CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS

Redacdo vigente

Redacgdo proposta

Observagao

CAPITULO I - DEFINICOES

Art. 19. Para-es-efeitos-deste-Cédige,entende-se-por—

Art. 12, As definigdes e siglas indicadas a seguir, quando utilizadas neste Cddigo, no singular
ou no plural, terdo os significados abaixo e serdo validas especificamente para o presente
documento:

Ajuste redacional

|.Bderentes: instituicGes que aderem ao CAdigo e se vinculam a Associagdo por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento.

|.Bderentes: instituigdes que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associa¢do por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento.

Il.Bgente de Notas: pessoa juridica que, de acordo com a Nota Promisséria de Curto Pra-zo,
representa a comunhdo dos titulares perante a emitente da nota promissoéria.

Il.Agente de notas: pessoa juridica que, de acordo com a nota promissdria de curto prazo,
representa a comunhdo dos titulares perante a emitente da nota promissdria.

IIl.Bgente Fiduciario: pessoa juridica que, nos termos da Regulagdo em vigor e do estabe-
lecido pelos documentos da emissdo, representa a comunhao dos investidores perante a
emissora.

IIl.Agente fiduciario: pessoa juridica que, nos termos da regulagdo e do estabelecido pelos
documentos da emissdo, representa a comunhdo dos investidores perante a emissora.

IV.BNBIMA ou Associagdo: Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

IV.BNBIMA ou Associagdo: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Sem alteragdes

V.Bnuncio ou Comunicado de Encerramento: documento utilizado nas Ofertas, conforme
exigido pela Regulagdo em vigor.

V.@nuncio de encerramento da distribuicdo: documento utilizado nas ofertas publicas,
conforme exigido pela regulagdo.

VI.Bnuncio ou Comunicado de Inicio: documento utilizado nas Ofertas, conforme exigido pela
Regulagdo em vigor.

VI.@nuncio de inicio da distribuicdo: documento utilizado nas ofertas publicas, conforme
exigido pela regulagdo em vigor.

Exclusdo do termo comunicado e adaptagdo de acordo com a Res.
160

VIl.Bssociada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo
associativo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregulagdo da Associagdo.

VIl.@ssociada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo as-sociativo,
ficando sujeitas a todas as regras de autorregulagdo da Associagdo.

Ajuste redacional.

VIIl.Aviso ao Mercado: documento utilizado nas Ofertas Publicas conforme exigido pela
Regulagdo em vigor.

VIil.Aviso ao mercado: documento utilizado nas ofertas publicas conforme exigido pela
regulagdo.

Sem alteragdes

IX.BC: Banco Central do Brasil.

Nova defini¢do

Exclusdo

X.Bddigo de Distribuicdo: Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distri-
buigdo de Produtos de Investimento.

X.Bddigo de Distribuicdo: Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distri-buicdo
de Produtos de Investimento.

Sem alteragdes

X1.Bédigo de Ofertas ou Codigo: Céddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturagdo, Coordenagdo e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores Mobilidrios.

X1.B8ddigo de Ofertas ou Cédigo: Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenagdo e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Publicas de Aquisigdo de Valores Mobilidrios.

Exclusdo do termo estruturagdo.

XI1.@6digo dos Processos: Codigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e Melhores Prati-cas.

X11.84digo dos Processos: Coddigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e Melhores Prati-cas.

Sem alteragdes




Exclusdo

Xlll.Boordenadores ou coordenadores da oferta: instituicdes intermedidrias signatérias do
contrato de distribui¢do, na qualidade de coordenadores, nos termos estabelecidos pela
Resolugdo CVM 160.

Nova redagdo. Adaptagdo de acordo com a Res. 160

XIV.Bonglomerado ou Grupo Econdmico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

XIV.Bonglomerado ou grupo econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

XV.Bonselho de Etica: conselho de ética da ANBIMA eleito segundo o disposto no estatuto
social da Associagao.

XV.Bonselho de Etica: conselho de ética da ANBIMA eleito segundo o disposto no estatuto
social da Associagdo

Sem alteragdes

Exclusdo

XVIL.BRA: certificados de recebiveis do agronegdcio regulados pela Lei 11.076, de 30 de de-
zembro de 2004, e suas alteragdes posteriores.

XVI.BRA: certificados de recebiveis do agronegdcio.

XVILBRI: certificados de recebiveis imobiliarios regulados pela Lei 9.514, de 20 de novembro
de 1997, e suas alteragdes posteriores.

XVILBRI: certificados de recebiveis imobiliarios.

Ajuste redacional

XVIILBR: certificados de recebiveis.

XIX.@VM: Comissdo de Valores Mobilidrios.

Nova defini¢do

XIX.Biretoria: diretoria da ANBIMA eleita segundo o disposto no estatuto social da Associagdo.

XX.Biretoria: diretoria da ANBIMA eleita segundo o disposto no estatuto social da Associagdo.

Sem alteragdes

XXI|.Bntidade administradora de mercado: entidade administradora de mercado organiza-do,
nos termos da regulagdo da CVM, em que os valores mobiliarios objeto da oferta publica
sejam admitidos a negociagdo, conforme aplicavel.

Nova defini¢do

Exclusdo

XXI.Bormulario de Referéncia: documento eletronico utilizado nas Ofertas Publicas con-forme
exigido pela Regulagdo em vigor.

XXIlL.Bbrmulario de referéncia: documento eletrénico, elaborado pelo emissor, nos termos da
resolugdo da CVM que dispGe sobre o registro e a prestacdo de informagdes periddicas e
eventuais dos emissores de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160

Exclusdo

Exclusdo

XXIV.BhstituigGes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituigGes Aderentes a
este Cadigo.

XXIII.‘hstituicGes participantes: instituicdes associadas a ANBIMA ou instituigGes aderentes a
este Codigo.

Sem alteragdes




XXV.Bdmina de Nota Promissdria: documento utilizado na Oferta Publica de notas promis-
sorias, conforme regras e procedimentos ANBIMA em que constam as exigéncias mini-mas,
disponibilizado no site da Associagdo na internet.

XXIV.Bmina de nota promissdria: documento utilizado nas ofertas publicas de notas pro-
missorias com as exigéncias minimas previstas nas Regras e Procedimentos ANBIMA n2 03, de
03 de junho de 2019 e suas alteragdes posteriores, disponivel no site da Associa-¢do na
internet, que ndo se confunde com a lamina da oferta prevista na Resolugdao CVM 160.

Ajuste redacional incluindo as Regras e Procedimentos que tratam do
referido assunto e incluindo link para o site.

XXV.EBmina da oferta: IJdamina da oferta elaborada em adigdo e de forma consistente com o
prospecto, servindo para sintetizar o seu conteudo e apresentar as caracteristicas es-senciais
da oferta, conforme modelo aplicédvel ao valor mobiliario objeto da oferta, nos termos da
Resolu¢do CVM 160.

Nova redagdo. Adaptacdo de acordo com a Res. 160.

Exclusdo

XXVIIl.Memorando de Agdes: documento utilizado nas Ofertas Restritas, conforme regras e
procedimentos ANBIMA em que constam as exigéncias minimas, disponibilizado no si-te da
Associagdo na internet.

XXVI.ehemorando de agBes: documento utilizado nas ofertas publicas subsequentes de ag¢des
destinadas exclusivamente a investidores profissionais com as exigéncias mini-mas previstas
nas Regras e Procedimentos ANBIMA n2 02, de 03 de junho de 2019 e suas alteragdes
posteriores, disponivel no site da Associagdo na internet.

Ajuste redacional incluindo as Regras e Procedimentos que tratam do
referido assunto e incluindo link para o site.

XXIX.Mitigacdo: quaisquer formas de amenizar, tornar brando, ou justificativas que amenizem
um determinado risco.

XXVIl.Bhitigacdo: quaisquer formas de amenizar e/ou tornar brando um determinado risco.

Ajuste redacional

XXX.Nota Promissdria de Curto Prazo: notas promissdrias cujo vencimento nao ultrapasse 360
(trezentos e sessenta dias).

XXVIIl.Aota promissdria de curto prazo: notas promissdrias cujo vencimento ndo ultrapasse
360 (trezentos e sessenta dias).

XXXI.Nota Promisséria de Longo Prazo: notas promissorias com prazo de vencimento supe-
rior a 360 (trezentos e sessenta) dias.

XXIX.Aota promissdria de longo prazo: notas promissérias com prazo de vencimento superior a
360 (trezentos e sessenta) dias.

Sem alteragdes

XXXIl.®fertas Publicas: ofertas de distribuigdo publica de valores mobilidrios, nos termos da
Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes posteriores.

XXX.Bfertas publicas ou ofertas: ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios,
conforme estabelecido pela Resolugdo CVM 160.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160

Exclusdo

XXXI.®PA: oferta publica de aquisi¢do de valores mobilidrios nos termos estabelecidos pela
Resolugdo CVM 85.

Ajuste com base na nova resolugdo de OPA

Exclusdo

XXXVIIl.Brospecto: documento utilizado nas Ofertas Publicas conforme exigido pela Regulagdo
em vigor.

XXXIl.@rospecto: é o prospecto preliminar e definitivo, ou somente o prospecto definitivo, na
hipdtese de oferta que ndo contenha previsdo de utilizagdo de prospecto preliminar.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160




XXXIIl.@rospecto definitivo: prospecto cuja divulgagdo é requisito para o inicio da distribui-¢do,
conforme Resolugdo CVM 160.

XXXIV.@rospecto preliminar: prospecto disponivel para consulta do publico em geral, nos
termos e condigBes previstos Resolugdo CVM 160.

Nova redagdo. Adaptacdo de acordo com a Res. 160.

XXXIX.Publicidade: toda forma de comunicagdo divulgada pelas Institui¢des Participantes so-
bre a Oferta Publica que seja destinada a investidores ou potenciais investidores com o
objetivo de estratégia comercial e mercadoldgica, tais como mala direta, jornais, revis-tas,
internet, materiais disponibilizados para o publico em geral por meio de agéncias ou outros
locais publicos.

XXXV.Bhaterial publicitario: cartas, anuncios, avisos, mensagens e similares, especialmente por
meio de comunicagdo de massa impresso, audiovisual, ou eletrénico, assim como qualquer
outra forma de comunicagdo de ampla disseminagdo, com estratégia merca-dolégica e
comercial dirigida ao publico investidor em geral com o fim de promover a subscrigdo ou
aquisicdo de valores mobilidrios, conforme previsto na Resolugdo CVM 160.

Ajuste na defini¢do. Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

XL.Begulagdo: normas legais e infralegais relacionadas a estruturagdo, coordenagdo e dis-
tribuigdo de Ofertas de valores mobilidrios e OPA.

XXXVI.Eegulagdo: normas legais e infralegais vigentes relacionadas as instituigdes participantes
e as atividades abrangidas neste Cédigo.

Ajuste redacional

XXXVIl.Resolugdo CVM 160: resolugdo CVM n2 160, de 13 julho de 2022, conforme alterada,
que disp&e sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secunddria de valores
mobilidrios e a negociagdo dos valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.

Nova redagdo. Adaptagdo de acordo com a Res. 160

XXXVIII.Besolugdo CVM 161: resolugdo CVM n2 161, de 13 julho de 2022, conforme alterada,
que disp&e sobre o registro de coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios e sobre as regras, procedimentos e controles internos a serem ob-servados na
intermediacdo de tais ofertas.

Nova redagdo. Adaptagdo de acordo com a Res. 161.

XXXIX.Besolugdo CVM 85: resolugdo CVM n2 85, de 31 de margo de 2022, conforme alterada,
que disp&e sobre a OPA.

Nova redagdo. Adaptagdo de acordo com a Res. 85

XL.Becuritizadora: companhia cujo objeto social consista na realizagdo de operagdes de
securitizagdo, nos termos da regulagdo da CVM.

XLl.Begmento especial de listagem: s3o os segmentos de listagem e/ou admissdo a negoci-
acdo definidos pela entidade administradora de mercado, que possuem regras mais
especificas do que os requisitos previstos na regula¢do, inclusive no que se refere a go-
vernanga corporativa.

Nova redagdo.

XLI.8ociedades Relacionadas: sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujei-
tas a controle comum em relagdo ao coordenador, bem como os FIP em que o coorde-nador
e/ou quaisquer sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujeitas a controle
comum, tenham a capacidade de influenciar as decisdes de tal sociedade ou fundo, seja por
meio do exercicio do poder de voto ou pela gestdo, desde que tais fun-dos tenham recursos
proprios de coordenadores e/ou sociedades relacionadas.

XLIl.Bociedades relacionadas: sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujeitas

a controle comum em relagdo ao coordenador, bem como os fundos de investimento em
participagdo em que o coordenador e/ou quaisquer sociedades controladas, controladoras ou
que estejam sujeitas a controle comum, tenham a capacidade de influenciar as decisGes de tal
sociedade ou fundo, seja por meio do exercicio do poder de voto ou pela gestdo, desde que
tais fundos tenham recursos préprios de coordenadores e/ou sociedades relacionadas.

Ajuste redacional




XLII.Bumario de Debéntures: documento utilizado nas Ofertas Restritas de debéntures,
conforme regras e procedimentos ANBIMA disponibilizado no site da Associagdo na inter-net.

XLIIl.Bumario de debéntures: documento utilizado nas ofertas publicas de debéntures des-
tinadas exclusivamente a investidores profissionais conforme contetido minimo previs-to nas
Regras e Procedimentos ANBIMA para o Sumario de Debéntures n2 01, de 03 de junho de
2019, e suas alteragGes posteriores, disponivel no site da Associagdo na internet.

Ajuste redacional incluindo as Regras e Procedimentos que tratam do
referido assunto e incluindo link para o site.

Exclusdo

XLIV.Htulos de securitizagdo: valores mobilidrios emitidos por securitizadoras no dmbito de
operagdes de securitizagdo, nos termos definidos pela regulagdo da CVM.

Nova defini¢do

XLIV.®alor Mobiliario de Renda Variavel: agbes, debéntures conversiveis em agbes, bonus de
subscrigdo, opgbes de aces, certificados de depdsito de valores mobilidrios, BDR e demais
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des, bem como derivati-vos, seja com
liquidagdo fisica ou financeira, referenciados em valores mobiliarios de renda variavel.

XLV.®alor mobilidrio de renda variavel: agbes, debéntures conversiveis em agbes, bonus de
subscrigdo, opcBes de agdes, certificados de depdsito de valores mobilidrios, BDR e demais
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢des, bem como derivati-vos, seja com
liquidagao fisica ou financeira, referenciados em valores mobilidrios de renda variavel.

Sem alteragdes

CAPITULO Il - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, O presente Cédigo tem por objetivo es%abe#eeer—meermes—e-Fegfas—paFa—as—
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Art. 22. O presente Codigo tem por objetivo buscar a protegdo dos interesses do
publico investidor em geral, promover a eficiéncia, a transparéncia e o

" i{desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios.

Ajuste redacional

§19, Estdo sujeitas ao disposto neste Cddigo, observado o pardgrafo 62 deste artigo:

Novo parédgrafo

Art—39 Este Cédige-se-destinaas instituicGes que atuam nas atividades de

estruturagdo, coordenacdo e distribuigdo de Ofertas.

I.@s instituicGes participantes que desempenharem as atividades de estruturagdo,
coordenagdo e distribuigdo de ofertas publicas.

Ajuste redacional consolidando em um Unico paragrafo todas
as institui¢Bes sujeitas ao Cédigo.

I1.8s instituicGes participantes que atuarem na intermediacdo de OPA.

Redagdo constava do art. 32, §3¢.

II1.8s instituigBes participantes que atuarem como agentes fiduciarios e/ou agentes de
notas.

Redagdo constava do art. 32, §59.

IV.@s securitizadoras, quando a participagdo de institui¢do intermedidria de ofertas
publicas de distribuicdo estiver dispensada conforme estabelecido por regulagdo
especifica da CVM, observado o artigo 32 deste Cddigo.

Redagdo constava do art. 32, §69.




§29. Este Codigo autorregula, observado o paragrafo 62 deste artigo: Novo parédgrafo

1.@s ofertas publicas de valores mobiliarios, exceto aquelas destinadas exclusivamente { Adaptagdo de acordo com a Res. 160 para dar maior clareza da
a investidores profissionais que ndo estejam previstas no inciso Il a seguir. abrangéncia

I1.@s ofertas publicas de agdes e de debéntures destinadas exclusivamente a

. . _ . Redagdo constava do art. 32, §62.
investidores profissionais.

II.8s atividades de estruturagdo, coordenacdo e distribuicdo de ofertas publicas Novo inciso
previstas no inciso | deste paragrafo.

IV.@s atividades das instituicbes intermediarias de OPA Redag¢do constava do art. 39, §39,
V.@s atividades dos agentes fiducidrios e dos agentes de notas. Redacdo constava do art. 32, §59,

VI.Bs atividades das securitizadoras, quando a participacdo de instituigdo
intermedidria de ofertas publicas de distribuicdo estiver dispensada conforme
estabelecido por regulagdo especifica da CVM, observado o artigo 32 deste Cddigo.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

§39, A atividade de distribuicdo, de que trata este Cddigo, refere-se a relagdo entre os
coordenadores e distribuidores das ofertas publicas conforme disposto na Resolugdo
CVM 160, excetuadas as hipoteses previstas no artigo 32 deste Cédigo, e ndo se Ajuste redacional e jungdo com o §29, abaixo.
confundem com as regras de distribuigdo de produtos de investimento previstas no
Cadigo de Distribuigdo.

§19. A atividade de distribuigdo, de que trata este Cddigo, refere-se a relagdo entre
os coordenadores e distribuidores at

Consta do §19, acima.

Consta do §12 do artigo 2°.

Consta do §12 do artigo 29.

Consta do §12 do artigo 29.

Consta do §12 do artigo 2°.




Consta do atual artigo 39.

§72. As Institui¢Oes Participantes devem assegurar que o presente Cédigo seja
também ob-servado por todos os integrantes de seu Conglomerado ou Grupo
econdmico que estejarmauteri-zades, no Brasil, arealizar as atividades de
estruturacdocoordenacio-edistribuicdo de que trata este Cddigo.

§42, As institui¢Oes participantes devem, observadas as disposicoes expedidas pelo
Conse-lho de Etica, assegurar que o presente Cédigo seja também observado por
todos os integrantes de seu conglomerado ou grupo econémico que realizem, no
Brasil, as atividades autorreguladas por este Cédigo.

Ajuste redacional.

§82. A obrigagdo prevista no paragrafo anterior ndo implica o reconhecimento, por
parte das Institui¢des Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de
assuncdo, solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre esses
integrantes, embora todas as referidas entidades estejam sujeitas as regras e aos
principios estabelecidos pelo presente Cddigo.

§52. A obrigacdo prevista no paragrafo anterior ndo implica o reconhecimento, por
parte das instituigdes participantes, da existéncia de qualquer modalidade de
assungao, solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre integrantes de
seus conglomerados ou grupo econdmicos, embora todas as referidas entidades
estejam sujeitas ao presente Codigo.

Ajuste redacional.

Artigo excluido, o rol de ofertas e de instituigdes que ndo serdo
escopo do Codigo constara em regras e procedimentos. Atual
art. 32.




Art. 52. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA referentes
as ofertas publicas de-valeres-mebilidries ndo abarcadas por este Cédigo.

§62. Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes as ofertas
publicas e/ou instituicdes que ndo estardo sujeitas por este Codigo.

Inclusdo de instituigdes. Atual redagdo consta do §69, art. 22.

Art. 32, As instituicdes participantes que realizarem a distribui¢do dos titulos e
valores mobilidrios de sua propria emissdo, nos termos permitidos pela CVM, devem
observar o disposto no Cddigo de Distribuigdo.

Ajuste redacional para deixar em aberto qualquer instituicdao
autorizada pela CVM a distribuir. Redagdo atual consta do Art.
39, 86, Inc. Il

Art. 62. As Institui¢bes Participantes, submetidas a a¢do reguladora e fiscalizadora do
Conselho Monetario Nacional, do Baree-Centrat-do-Brasi e da Cemissdo-de-Valeres
idries, concordam expressamente

Art. 42. As InstituicGes Participantes, ainda que submetidas a agdo reguladora e
fiscalizadora do Conselho Monetario Nacional, do BC e da CVM, concordam
expressamente em submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este
Cadigo.

Ajuste redacional.

Paragrafo Unico. O presente Cédigo ndo se sobrepde a regulagdo, caso haja
contradigdo entre as disposi¢gOes deste Codigo e a regulagdo, deve prevalecer a
regulagdo, sem prejuizo das demais regras previstas no Codigo que ndo estejam
conflitantes.

Ajuste redacional.

CAPITULO Ill - ASSOCIAGAO E ADESAO ANBIMA

Art. 79. As institui¢es que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo
deverdo ter seus pedidos de associagdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pelo

Conselho de Etica, observadas-as-regras-previstas-no-estatuto-social-da-Associacio

Art. 52, As instituigdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo
deverdo ter seus pedidos de associa¢do ou adesdo, conforme o caso, aprovados pelo
Conselho de Etica, observadas as Regras e Procedimentos para Associagdo a ANBIMA
ou Adesdo aos Cddigos ANBIMA e o estatuto social da Associagdo, ambos disponiveis
no site da ANBIMA na internet.

Ajuste redacional. Inclusdo das Regras e Procrecimentos que
tratam sobre o assunto e link direto para o site.

§12. A adesdo a este Codigo implicara a adesdo automatica ao Codigo dos Processos.

§19. A adesdo a este Cdodigo implicara a adesdo automatica ao Cédigo dos Processos.

§2°. Cabe ao Conselho de Etica regulamentar os processos de associagdo e adesdo de
que trata o caput.

§22. Cabe ao Conselho de Etica regulamentar os processos de associagdo e ades3o de
que trata o caput.

Sem alteragGes.

TITULO Il - PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA AS OFERTAS

CAPITULO IV - PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 82. As InstituicOes Participantes devem: !

Art. 62. As instituicOes participantes devem:

Sem alteracOes




|.Bxercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.

|.Bxercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade, cumprindo
com suas obrigagdes e empregando o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administragdo de seus préprios negécios, respondendo por
quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas durante o
periodo em que prestarem as atividades autorreguladas por este Cédigo.

Sem inclusdo de regras, apenas jungdo com o inciso V.

Il.Nortear a prestagdo de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e
da livre concorréncia.

Il.Bortear a prestacdo de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa, da
livre concorréncia e da livre negociagdo, evitando a adogdo de praticas
caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de condiges n3o equitativas.

Sem inclusdo de regras, apenas jungdo com o inciso IV.

Ill.eumprir fielmente as exigéncias estabelecidas pela regulagdo, bem como as regras
e principios contidos neste Cddigo.

Simplificagdo, jungdo com o inciso Il do art. 99.

Consta do inciso Il, acima.

Codiso

Consta do inciso |, acima.

VI.Buscar desenvolver suas atividades com vistas a incentivar o mercado secunddrio
de valores mobilidrios, respeitadas as caracteristicas de cada Oferta.

IV.Buscar desenvolver suas atividades com vistas a incentivar o mercado secundario
de valores mobiliarios, respeitadas as caracteristicas de cada oferta.

Sem alteragdes

V.Belar pela veracidade e precisdo das informagGes da oferta publica e da OPA,
disponibilizando informagdes claras, precisas e suficientes para o correto
entendimento sobre as condigbes das ofertas, da emissora e/ou dos ofertantes, se for
0 caso.

Redagdo consta no Cdodigo atual no inciso VI do art. 92.
Incluimos no rol dos principios.

VLI.@tilizar as informagdes obtidas em razdo de sua participagdo em ofertas
exclusivamente para os fins para os quais tenham sido contratadas, mantendo a
confidencialidade das informacg&es assim identificadas e que tiverem acesso em
decorréncia da participagdo na oferta, comprometendo-se a ndo utiliza-las fora dos
termos da oferta.

Redagdo consta no Cédigo atual no inciso IV e V do art. 99.
Incluimos no rol dos principios.

CAPITULO V - REGRAS E PROCEDIMENTOS

Art. 72. No exercicio de suas atividades, as instituicGes participantes devem:

Sem alteracdes.

Art. 92. No exercicio de suas atividades, as Institui¢des Participantes devem:

Hla. B a ica

Incluso no inciso IV do art. 62 (rol de principios)

Incluso no inciso Il do art. 62 (rol de principios)

Incluso no inciso IV do art. 62 (rol de principios)

Incluso no inciso V do art. 62 (rol de principios)




Incluso no inciso VI do art. 62 (rol de principios)

VI.Participar apenas de Ofertas autorreguladas por este Cédigo cujos coordenadores,
£} sejam InstituigBes Participantes; ou-tit}-sejam integrantes do Conglomerado ou
Grupo econdmico das InstituicBes Participantes.

|.@articipar apenas de ofertas autorreguladas por este Cédigo cujos coordenadores,
agentes fiduciarios e/ou agente de notas sejam institui¢des participantes ou
integrantes do conglomerado ou grupo econémico de instituigdes participantes.

Redagdo consta dos incisos VI e VIl do art. 92

Jungdo com o inciso VI, atual inciso I, acima.

Exclusdo.

Incluso no capitulo de RV. Art. 33.

X.Bnviar a ANBIMA cédpia da carta conforto e/ou manifestagdo escrita dos auditores
in-dependentes da emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras
constan-tes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia, relativas as
demonstragdes finan-ceiras publicadas pela emissora.

Il.Bnviar a ANBIMA cépia da carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores in-
dependentes da emissora, quando forem obtidas, acerca da consisténcia das informa-
¢Bes financeiras constantes do prospecto e/ou do formulério de referéncia, relativas
as demonstragdes financeiras publicadas pela emissora, observado o paragrafo 12
abaixo.

Ajuste redacional.

Xl.Bhformar a ANBIMA se possui parecer legal dos advogados contratados para
assessorar a Instituicdo Participante nas Ofertas sobre a consisténcia das
informacgdes fornecidas:

lll.ehformar a ANBIMA se possui parecer legal dos advogados contratados para
assessorar a instituigcdo participante nas ofertas sobre a consisténcia das informagdes
fornecidas:

Ajuste redacional.

a.Bo prospecto em relagdo as informagdes fornecidas no formulario de referéncia
analisado durante o procedimento de diligéncia legal na emissora.

a.Ao prospecto em relagdo as informagdes fornecidas no formulario de referéncia
analisado durante o procedimento de diligéncia legal na emissora.

Sem alteragdes.

b.Blo memorando de ag¢Ges e no sumario de debéntures em relagdo as consisténcias
das informagGes fornecidas nos documentos preparados no ambito da respectiva
oferta-restrita.

b.Bo memorando de ag¢bes e no sumario de debéntures em relagdo as consisténcias
das informacGes fornecidas nos documentos preparados no dmbito da respectiva
oferta.

Exclusdo do termo restrita.

Xll.Bstimular a contratagdo, pela emissora e/ou ofertantes, de instituicdo para
desenvolver atividade de formador de mercado.

IV.Bstimular a contratagdo, pela emissora e/ou ofertantes, de instituicdo para
desenvolver atividade de formador de mercado.

Sem alteragGes.

XlIl.Bhcentivar as emissoras a adotar sempre padrdes mais elevados de governanga
corporativa.

V.Bhcentivar as emissoras a adotar sempre padrdes mais elevados de governanga
corporativa.

Sem alteragGes.

§12. As Instituigdes Participantes estdo dispensadas de observar:

§19. As instituigdes participantes estdo dispensadas de observar:

Sem alteragGes.

1.® disposto no inciso %do caput, e-e-pardgrafe22 deste artigo, quando se tratar de
Ofertas Restritas-de debéntures.

1.® disposto no inciso Il do caput, quando se tratar de ofertas publicas de debéntures
e de agGes destinadas exclusivamente a investidores profissionais.

Alteracgdo de reférencia. Exclusdo do termo restritas e
adaptagdo de acordo com a Res. 160.

11.® disposto no inciso %-do caput, quando se tratar de Oferta Publica de
securitizagdo.

11.® disposto no inciso Il do caput, quando se tratar de oferta publica de securitizagdo.

Alteragdo de reférencia




Exclusdo. Adaptacdo de acordo com a Res. 160.

aEGe530a

Consta no anexo de RV, paragrafo Unico do art. 29.

§32. Caso ndo sejam obtidas-as-manifestacbesindicadas-nos incisos X e Xl de-eaput,
as Insti-tui¢Ges Participantes devem fazer constar do Prospecto, sem-Mitigaedo, a
informacgdo de que tais manifestacdes nao foram obtidas.

§29. Caso ndo sejam obtidos os documentos previstos nos incisos IV e V acima, as
instituices participantes devem fazer constar, sem mitigagdo, no prospecto, na
lamina de nota promisséria, no memorando de agdes ou no sumdrio de debéntures,
conforme o caso, a informagdo de que tais documentos ndo foram obtidos.

Ajuste redacional e jungdo com o §42, abaixo.

Consta do atual §29, acima.

§52. Sem prejuizo da Regulagdo em vigor, cabe a Diretoria regulamentar as regras e
procedimentos ANBIMA referentes as informag6es minimas que devem constar do
Memorando de A¢des, da Lamina de Notas Promissdrias e do Sumario de
Debéntures.

§32. Sem prejuizo da regulagdo em vigor, cabe a diretoria regulamentar as regras e
procedimentos ANBIMA referentes as informagdes minimas que devem constar do
memorando de ag¢Ges, da lamina de notas promissdrias e do sumario de debéntures .

Sem alteragdes.

Art. 82, As instituigdes participantes devem informar a ANBIMA quem é o diretor
estatutario responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos, nos termos previstos na Resolugdao CVM 160.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

Art. 11. Os coordenadores devem, dentro do cronograma da Oferta, disponibilizar
aos Agentes Fiducidrios contratados pela emissora os documentos da Oferta por eles
solicitados, de forma a permitir o cumprimento de suas atividades.

Art. 92, Os coordenadores devem, dentro do cronograma da oferta, disponibilizar aos
agentes fiduciarios contratados pela emissora os documentos da oferta publica por
eles solicitados, de forma a permitir o cumprimento de suas atividades.

Paragrafo Unico. Os coordenadores devem fazer mengdo ao Agente Fiduciario nos
docu-mentos da Oferta.

Paragrafo Unico. Os coordenadores devem fazer mengdo ao agente fiduciario nos
documentos da oferta.

Sem alteragGes.

CARHULEO-H—ENVHO-DEINFORMACOES-PARA-A-BASE-DEDABOS
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Capitulo realocado, atual capitulo IX.

CAPITULO VI - DOCUMENTOS DA OFERTA

Art. 13. Os coordenadores devem zelar-pela-elaberacio-de-todos-os-documentoseda

Art. 10. Os coordenadores devem tomar todas as cautelas e agir com elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagdes prestadas pela emissora e/ou ofertante e/ou
securitizadora sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

§12. Os documentos da Oferta Publica devem prever:

Art. 11. O formulario de referéncia da oferta publica deve prever:

Ajuste redacional. Incluimos as exigéncias do formulario de
referéncia em um artigo especifico.

I.Bescrigdo de praticas de governanga corporativa diferenciadas, eventualmente
adota-das pela emissora, como, por exemplo, do Cédigo de Melhores Praticas de
Governanga Corporativa publicado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de Governanga
Corporativa.

I.Descrigdo de praticas de governanga corporativa diferenciadas, eventualmente adota-

das pela emissora, como, por exemplo, do Cédigo de Melhores Préticas de
Governanga Corporativa publicado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de Governanga
Corporativa.

1.6 ta: a analise e os comentdrios da administragdo sobre
as demonstragdes financeiras da emissora, que deverdo explicitar:

Il.@ andlise e os comentdrios da administracdo sobre as demonstragdes financeiras da
emissora, que deverdo explicitar:

Sem alteragdes

a.Bazées que fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das
demonstragdes de resultados da emissora, tomando por referéncia, pelo menos,-es-

tirnos 3 (trds) .

a.Razdes que fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das
demonstragdes de resultados da emissora, tomando por referéncia, pelo menos,
exercicio social, observado o requerido na regulagdo.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

b.Bazbes que fundamentam as variagGes das contas do balango patrimonial e das
demonstragdes de resultados da emissora, tomando por referéncia as ultimas In-
formagdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exerci-cio
social anterior, se for o caso.

b.Bazbes que fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das
demonstragdes de resultados da emissora, tomando por referéncia as ultimas In-
formagdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exerci-cio
social anterior, se for o caso.

IIl.o Formuldrio de Referéncia: informagdes, se houver, acerca da adesdo da
emissora, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a protegdo
ambiental, incluindo referéncia especifica ao ato ou documento de adesdo.

lll.ehformagdes, se houver, acerca da adesdo da emissora, por qualquer meio, a
padrdes internacionais relativos a prote¢do ambiental, incluindo referéncia especifica
a0 ato ou documento de adesdo.

V.2 NeFermuldrio-deReferéneia: informagdes, se houver, das politicas de
responsabilidade social, patrocinio e incentivo cultural adotadas pela emissora, assim
como dos prin-cipais projetos desenvolvidos nessas areas ou dos quais participe.

IV.lhformagdes, se houver, das politicas de responsabilidade social, patrocinio e
incentivo cultural adotadas pela emissora, assim como dos principais projetos
desenvolvidos nes-sas dreas ou dos quais participe.

V.2 Ne-Fermutario-deReferéneia: informagdes sobre pendéncias judiciais e
administrativas relevantes da emissora e/ou ofertantes, descri¢cdo dos processos
judiciais e administra-tivos relevantes em curso, com indicagdo dos valores
envolvidos, perspectivas de éxito e informagdo sobre provisionamento.

V.lhformagGes sobre pendéncias judiciais e administrativas relevantes da emissora
e/ou ofertantes, descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em
curso, com indicagdo dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacgdo
sobre provi-sionamento.

Sem alteragGes




Adaptagdo de acordo com a Res. 160 e ajuste redacional.

Art. 12. O prospecto da oferta publica deve prever: ; .. . -
Incluimos as exigéncias do prospecto em um artigo especifico.

a.Belacionamento: -apresentar-deferma-conselidada,asrelacdesrelevantesda

|.Belacionamento: Apresentar a descrigdo dos relacionamentos relevantes
existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo econémico e cada um dos
ofertantes e sociedades do seu grupo econdmico, contemplando:

a.@s vinculos societdrios existentes;

b.financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses
anteriores, e que tenham influenciado na contratagdo dos coordenadores para atua-
rem na oferta;

c.bhdicagdo sucinta das transagdes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anterio-
res e 0 montante agregado envolvido nessas transacoes

Il.Destinagdo de recursos: Apresentar as seguintes informacdes:

a.Bxposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo, bem
como seu impacto na situacdo patrimonial e nos resultados do emissor;

b.Be os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢do de ativos, a
excegdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descrigdo sumaria des-
ses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e
divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicagdo de quem serdo
comprados e como o custo sera determinado;

c.Be os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, descrigdo sumdria

Exclusdo da redagdo anterior e inclusdo de nova redagao.
Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

desses negdcios e o estagio das aquisigdes se tais negdcios ja puderem ser identifi-
cados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicagdo de quem
serdo comprados e como o custo sera determinado;




d.Be parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicagdo da ta-
xa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anteri-or,

apresentar a destinagdo daqueles recursos, nos termos das alineas “b” e “c” acima;

e.fo caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a
par-tes relacionadas ou a coordenadores da oferta publica, por conta de transagdes
ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada, indicagdo do montante e dos benefici-
arios do pagamento;

f.Ho caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta publica vir a ser obti-
da por meio da distribuicdo, especificagdo dos objetivos prioritarios e se ha outras
formas de captagdo previstas para atingir todos os objetivos originais do ofertante; e

g.Butras fontes de recursos: se aplicdvel, especificagdo de outras fontes de recursos
que terdo destinagdo associada aquela relativa a distribuicdo publica.

c.Bonflitos de interesses: infermacbessebre-a-existéneia-ouhie-de-eventuais

lll.Bonflitos de interesses: em relacdo a alinea “e” do inciso Il, acima, quando
aplicavel, apresentagdo: (i) das raz8es que justificam a operacdo; e (ii) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua
participacdo na oferta.

; o_p . . 3 1 5”5" o “n 5 A E.EE Vi de aaFa’gFaf-e ;o’ cada
coordenador é responsavel pela prestagdo de suas informagdes, estando
individualmente sujeito a penalidades.

§19. Cada coordenador é responsdvel pela prestagdo de suas informagdes, estando
individualmente sujeito a penalidades.

Ajuste redacional.

§32, Para as Ofertas Publicas de securitizagdo aplica-se, exclusivamente, o disposto
no ca-put, as informagdes exigidas pelo inciso VWde-pardgrafe12 deste artigo, assim
como o capitulo Il do anexo | deste Cddigo.

§29, Para as ofertas publicas de titulos de securitizagdo aplicam-se, exclusivamente,
as informagdes exigidas pelos incisos | e Il deste artigo, alineas “a”, assim como o

capitulo Il do anexo | deste Codigo.

Inclusdo o termo "titulos" e alteragdo de referéncia.

§42, Nas Ofertas-Restritas de Ac¢Oes, deve-se elaborar um Memorando de Agoes e
nas Ofertas Restritas de Debéntures um Sumadrio de Debéntures tal como disposto
neste Cddigo.

Art. 13. Para as ofertas publicas subsequentes de ages destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, deve ser elaborado um memorando de agdes, nos termos
previstos nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o Memorando de A¢Ges n2 02,
de 03 de junho de 2019, disponivel no site da Associagdo na internet.

Adaptagdo a nova Res. 160 e ajuste redacional incluindo a
Regra e Procedimento sobbre o assunto publicada com link
para o site.

Art. 14. Para as ofertas publicas de debéntures destinadas exclusivamente a inves-
tidores profissionais, deve ser elaborado um sumario de debéntures, nos termos
previstos nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o Sumario de Debéntures n2 01,
de 03 de junho de 2019, disponivel no site da Associagdo na internet .tal como
disposto neste Codigo.

Novo artigo separado, mas sem nova obrigacdo. Regra atual
consta do atual §49, acima. Ajuste redacional incluindo a Regra
e Procedimento sobbre o assunto publicada com link para o
site.




Exclusdo. Adaptagdo Res. 160.

Art. 15.

facultado as—l-ﬁst—rt—meees—llameo-paﬁ%es elaborar documento eentende-
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divlgacio-desde-gue-tal-documente-contenha aviso, de forma destacada,
recomendando ao investidor que, antes de to-mar a decisdo de investimento, leia o
Prospecto, o Formulario de Referéncia, o Memorando de A¢Ges ou o Sumario de
Debéntures, conforme aplicavel, especialmente a segdo relativa aos fato-res de risco.
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Art. 15. E facultado aos coordenadores elaborar documento de suporte a
apresentacgdes para investidores que devera conter aviso, de forma destacada,
recomendando ao investidor que, antes de tomar a decisdo de investimento, leia o
prospecto, o formuldrio de referéncia, o memo-rando de agdes ou o sumdrio de
debéntures, conforme aplicavel, especialmente a segdo relativa aos fatores de risco.

Ajuste redacioanal e adaptagdo de acordo com a Res. 160.

Pardgrafo-tnice: A Instituigdo Participante deve fazer constar de-beletim-de-
subsericdo;ou-de-documento-equivalenter-informacgdo sobre o local e a forma de
disponibilizagdo do Prospecto e do Formulario de Referéncia ou declaragdo de que o
investidor obteve acesso a esses documen-tos.

Art. 16. A instituigdo participante deve fazer constar do documento de aceitagdo da
oferta, caso aplicavel, informagdo sobre o local e a forma de disponibilizagdo do
prospecto e do formulario de referéncia ou declaragdo de que o investidor obteve
acesso a esses documentos.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

CAPITULO XVII — PUBLICIDADE (capitulo realocado)

Art. 17. Considera-se que foi dada publicidade a uma oferta quando for promovido,
por qualquer meio ou forma, ato de comunicagdo que busque despertar interesse na
subscrigdo ou na aquisicdo de determinados valores mobiliarios ofertados ou a serem
ofertados.

Atual art. 24.Adaptacdo de acordo com a Res. 160.

Paragrafo Unico. Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA a
serem adotados pelas instituicGes participantes referentes a publicidade nas ofertas
publicas.

Paragrafo Unico do atual art. 24. Sem alteragdes.




Art. 18. Quando se tratar de material publicitario eletrénico veiculado na internet,
por meio de link ou banner, as instituicdes participantes devem disponibilizar, direta
ou indiretamente, o prospecto da oferta publica.

Nova redagdo. Adaptacdo de acordo com a Res. 160.

Art. 19. Ndo se caracteriza como material publicitario, para fins deste Cédigo:

Atual art. 25. Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

|.Bbrmularios cadastrais, questionarios de perfil do investidor ou perfil de
investimento, materiais destinados unicamente a comunicagdo de alteragdes de
enderecos, telefo-nes, ou outras informagdes de simples referéncia para o investidor.

Il.Bhateriais que se restrinjam as informagdes obrigatdrias, exigidas pela regulagdo.

lll.Eehformagdes que atendam a solicitages especificas de determinado investidor.

IV.ehateriais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em
quaisquer meios de comunicagdo.

V.@nuncios em qualquer midia publica que ndo tratem de oferta publica ou programa
de distribuigdo especificos, ou que tratem de oferta publica ou programa de
distribui¢do ja concluidos.

VI.Raldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentagdo de posi¢ao fi
nanceira, movimentagdo e rentabilidade, desde que restritos a essas informagées ou
assemelhadas

VIl.guestiondrios de due diligence e propostas comerciais.

Sem alteragdes.

CAPITULO VIl - REGISTRO DAS OFERTAS NA ANBIMA

Sec¢do | — Regras Gerais

Art. 16. As Ofertas devem ser registradas na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data:

Art. 20. As ofertas publicas devem ser registradas na ANBIMA no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data:

Sem alteragGes

1.Bo Anuncio ou Comunicado de Encerramento, conforme aplicavel; ou

I.@a divulgagdo anuncio de encerramento da distribuicdo; ou

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

11.Pa publicagdo do edital, para OPA.

Il.@a publicagdo do edital, para OPA

Sem alteragGes




Art. 17. O pedido de registro da Oferta deverd ser encaminhado a €emissde-de-
Acerpanhamente pelo coordenador lider da Oferta, ou institui¢do intermediaria,
quando se tratar de OPA, éevenée—eentepes—eeﬁta%es-(-te\le#ene-e-e—maﬂ-)-des-

Art. 21. O pedido de registro de oferta publicas devera ser encaminhado a ANBIMA
pelo coordenador lider da oferta, ou instituicdo intermediaria, quando se tratar de
OPA.

Simplificagdo, ajuste redacional

Paragrafo Unico. A auséncia de qualquer um dos documentos exigidos por este
Cddigo para o registro das Ofertas deve ser comunicada formalmente a ANBIMA com
as devidas justificativas.

§19. A auséncia de qualquer um dos documentos exigidos por este Codigo para o
registro de ofertas publicas deve ser comunicada formalmente a ANBIMA com as
devidas justificativas.

Sem alteragGes

§29.Todos os documentos exigidos para o registro deas ofertas publicas devem ser
encaminhados a ANBIMA por meio eletrénico.

Redagdo realocada, constava do paragrafo unico do art. 18.

§32. A ANBIMA poderd, para o registro de ofertas publicas, solicitar informagdes e
documentos adicionais as institui¢ées participantes.

Redagdo realocada, constava do art. 20

§42. O registro de ofertas na ANBIMA pode implicar o pagamento de taxa, cujo valor
e frequéncia serdo determinados pela Diretoria.

Redagdo realocada, constava do art. 21

Secao Il — Ofertas Publicas

Art. 18. O pedido de registro de Ofertas devera ser acompanhado, no minimo, dos
seguintes do-cumentos:

Art. 22. O pedido de registro de ofertas publicas devera ser acompanhado, no
minimo, dos seguintes documentos:

Sem alteragGes.

a.Brospecto preliminar e Prospecto definitivo, c em-e-respeetive Fermuldrio-deRefe-
FeRcia

l.Blamina da oferta, prospecto preliminar e prospecto definitivo com todas as
versGes utilizadas para os potenciais investidores.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

Il.Bnviar as versdes dos formuldrios de referéncia que foram utilizadas para os
potenciais investidores.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

b.Bontrato de distribuigdo de valores mobilidrios ewcentrate-deintermediacio-

acompanhado, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcon-
tratagdo de colocagao de vanres moblllarlos Ga&e—a—eﬂmssepaﬂﬁéa—nae—teﬁha—ﬁp

lll.Bontrato de distribuigdo de valores mobiliarios, acompanhando, se for o caso, dos
termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratacdo de colocacgdo de valores
mobilidrios.

Exclusdo da parte referente a préticas de governanga, que foi
realocado para o anexo de RV. Exclusdo do contrato de
intermediacdo, aplicavel apenas para OPA.

c.Bomprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

IV.Bomprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

Sem alteracOes

d.Pemais documentos utilizados na Oferta Publica, tais como: £} Avisos ao Mercado,
{i#} comunicados ao mercado, f#}-Anuncio ex-Eemunicade de Inicio, eenformeaph-
edvel e i-Anuncio ex-Cemunicade de Encerramento, eenferme-aplicdvek

V.@emais documentos utilizados na oferta publica, tais como:
a.Bvisos ao mercado;

b.Bomunicados ao mercado;

c.Bnuncio de inicio de distribuicdo;

d.Bnuncio de encerramento de distribuicdo;

VI.Bdocumentos de suporte a apresentacgdes para investidores, se houver.

f—iEabHed-aée— se houver.

VIl.Bmaterial publicitario, se houver.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

g.Bamina de Nota Promissoria, se houver.

VIIl.Bmina de nota promissoria, se houver.

Sem alteragbes




h. Barta conforto e/ou manifestagdo escrita acerca das informagdes financeiras cons-
tantes do Prospecto e do Formulario de Referéncia, emitida por auditor indepen-
dente, se houver.

IX.Elcépia da carta conforto e/ou manifestac¢do escrita dos auditores independentes
da emissora, se houver, acerca da consisténcia das informagdes financeiras
constantes do prospecto e/ou do formulario de referéncia relativas as demonstracdes
financeiras publicadas pela emissora.

i.Bhformagado sobre a existéncia ou ndo de parecer legal emitido pelos assessores le-
gais da Oferta Publica acerca da realizagdo do procedimento de diligéncia legal.

X.Ehformagdo sobre a existéncia ou ndo de parecer legal dos advogados contratados
para assessorar a instituicdo participante da oferta publica acerca do procedimento
de diligéncia legal, observado o disposto no artigo 72 deste Cddigo.

Ajuste redacional

j.Belatdrio de classificagdo de risco (rating), se houver.

Xl.Eelatério de classificagdo de risco (rating), se houver.

Sem alteragdes.

Xll.documento de aceitagdo da oferta, conforme aplicavel.

Adaptagdo de acordo com a Res. 160.

|.Brospecto definitivo utilizado no exterior para a Oferta Publica, caso tenha sido rea-
lizada oferta simultdnea em outra jurisdi¢cdo além do Brasil.

Xll.Brospecto ou documento equivalente definitivo utilizado no exterior para a
oferta publica, caso tenha sido realizada oferta simultanea em outra jurisdigdo além
do Brasil.

Ajuste redacional

m.Bomprovante da existéncia ou de recomendacgdo de contratagdo pela emissora
e/ou ofertantes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado.

Xlll.@omprovante da existéncia ou de recomendagdo de contratagdo pela emissora
e/ou ofertantes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado.

Mesma Redagdo

Excluido

o.Pemais documentos que, a critério da Instituicdo Participante, sejam considerados
necessarios ao registro da Oferta Publica.

XIV.@emais documentos que, a critério da institui¢do participante, sejam considerados
necessa-rios ao registro da oferta publica. Participante, sejam considerados
necessarios ao registro da Oferta Restrita.

Sem alteragdes.

Secdo Il — Ofertas Publicas de Securitizagdo

N.B OfertasPubli d T+ 3
FRfa-as-otertasrupteas-ae-secuitzad

. -

i | Al e
aeHEtoRaeRteasHhrormad previstas+H

Art. 23. O pedido de registro de ofertas publicas de titulos de securitizagdo devera ser
acompanhado dos documentos previstos no artigo 22 deste Cédigo, conforme
aplicaveis, e, no minimo, dos seguintes documentos:

Ajuste redacional. Atual inciso Il do art. 18.

a.Fermo de securitizagdo.

|.Bermo de securitizagdo.

b.Barta conforto sobre os indices financeiros dos devedores com mais de 20% (vinte por
cento) de concentragdo da Oferta Publica.

Il.Barta conforto sobre os indices financeiros dos devedores com mais de 20% (vinte
por cento) de concentragdo da oferta publica, se aplicavel.

c.Ruestiondrio de due diligence para securitizadoras, conforme modelo disponibiliza-do pela
ANBIMA em seu site na internet.

lll.guestionario de due diligence para securitizadoras, conforme modelo
disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet .

d.Bhformagdo sobre a contratacdo ou nao de parecer legal acerca da exequibilidade e
constituicdo da apolice de seguro emitida em lei estrangeira, quando houver con-tratagdo da
apdlice de seguro.

IV.ehformagdo sobre a contratagdo ou ndo de parecer legal acerca da exequibilidade e
constituigdo da apdlice de seguro emitida em lei estrangeira, quando houver
contratacdo da apolice de seguro.

Secdo IV — Oferta publica subsequente de agbes destinada exclusivamente a investidores profissionais




Art. 24. O pedido de registro de ofertas publicas subsquentes de agdes destinadas
exclusivamente a investidores profissionais deverd ser acompanhado dos
documentos previstos no artigo 22 deste Codigo, conforme aplicéveis, e, no minimo,
dos seguintes documentos:

a.Wemorando de Agdes.

l.ehemorando de agGes preliminar e definitivo, com todas as versdes utilizadas para
0s potenciais investidores.

b.Bontrato de distribui¢do de valores mobilidrios ou centrate-de-intermediacdo-
acompanhade, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcon-tratagdo
de colocagdo de valores mobilidrios. Caso a emissora ainda ndo tenha fir-mado sua adesdo-as-
Préticas-Diferenciadas-de-Governanca-Corporativa-da-B3, in-cluir cldusula no contrato que

mencione o comprometimento da companhia emis-sora com a respectiva adesdo, conforme

paragrafo 29-de-artige-9%-deste-Cédigo-

Il.Bontrato de distribuigdo de valores mobilidrio, acompanhado, se for o caso, dos
termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratacdo de colocagdo de valores
mobilidrios. Caso a emissora ainda ndo tenha firmado sua adesdo ao segmento
especial de listagem, incluir cldusula no contrato que mencione o comprometimento
da companhia emissora com a respectiva adesdo, conforme artigo 29, paragrafo
Unico do anexo Il deste Cddigo.

c.Bomprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

lll.Bomprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

d.Bnuncio ou Comunicado de Inicio e Antncio ou Comunicado de Encerramento, con-forme
aplicavel.

IV.Bviso ao mercado, anuncio de inicio de distribuicdo e anincio de encerramento de
distribuicdo.

e.;hformagdo

sobre a existéncia ou ndo de parecer legal

V.lhformagdo sobre a existéncia ou ndo de parecer legal dos advogados contratados
para assessorar a instituicdo participante da oferta sobre a consisténcia das
informagdes fornecidas no memorando de ages.

VI.@documento de aceitacdo da oferta, se houver.

g.@rospecto ou documento equivalente utilizado no exterior, caso tenha sido realizada
oferta simultanea em outra jurisdi¢do além do Brasil.

VIl.@rospecto ou documento equivalente utilizado no exterior, caso tenha sido
realizada oferta simultdnea em outra jurisdi¢do além do Brasil.

h.Bomprovante da existéncia ou ndo de recomendacdo de contratacdo pela emissora e/ou
ofertantes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado.

VlIl.Bomprovante da existéncia ou ndo de recomendagdo de contratagdo pela
emissora e/ou ofertantes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de
mercado.

w, se houver.

IX.documento de suporte a apresentagdes para investidores, se houver.

j. demais documentos que, a critério da institui¢do participante, sejam considerados
necessa-rios ao registro da oferta.

X.Bemais documentos que, a critério da institui¢do participante, sejam considerados
necessa-rios ao registro da oferta.

Atual inciso IV do art. 18. Ajuste redacional e adaptagdo de
acordo com a Res. 160

Sec¢do V - Ofert

a publica de debéntures destinada exclusivamente a investidores profissionais

Para as ofertas publicas de debéntures:

Art. 25. O pedido de registro de ofertas publicas de debéntures destinadas
exclusivamente a investidores profissionais deverd ser acompanhado dos
documentos previstos no artigo 22 deste Cddigo, conforme aplicaveis e, no minimo,
dos seguintes documentos:

a.Bumario de Debéntures.

|.Bumario de debéntures, preliminar e definitivo, com todas as versdes utilizadas para
0s potenciais investidores.

b.Bontrato de distribuigdo de valores mobilidrios ou eentrate-de-intermediacio,-
acompanhade; se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcon-
tratagdo de colocacdo de valores mobilidrios.

Il.Bontrato de distribuigdo de valores mobilidrios, acompanhado, se for o caso, dos
termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratagdo de colocagdo de valores
mobilidrios.

c.@Bomprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

Ill.Bomprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

d.Bnuncio ex-Cemunicade-de Inicio e Anuncio ex-Cemunieade de Encerramento, con-

IV.Bviso ao mercado, anuncio de inicio da distribuicdo e anuncio de encerramento da
distribuicdo.

forme aplicavel.

V.Eldocumentacdo de aceitagdo da oferta, se houver

Atual inciso IV do art. 18. Adaptagdo de acordo com a Res. 160




VI.Bhformagao sobre existéncia ou de ndo parecer legal dos advogados contratados
para assessorar a instituicdo participante da oferta acerca da consisténcia das
informacgGes forneci-das no sumario de debéntures em relagdo as informagdes
fornecidas nos documentos pre-parados no ambito da respectiva oferta.

Nova redagdo.

f.Bto societdrio da emissora devidamenteregistrade (RCA ou AGE) que aprovou a
emissdo e a Oferta Restrita.

VIl.8to societario da emissora assinado (RCA ou AGE) que aprovou a emissdo e a
oferta.

g.Bto societdrio da garantidora devidamenteregistrade (RCA ou AGE) que aprovou a
outorga de garantias.

VIll.&to societdrio da garantidora assinado (RCA ou AGE) que aprovou a outorga de
garantias.

Simplificagdo

h.Relatério de classificagdo de risco (rating), se houver.

IX.Belatério de classificacdo de risco (rating), se houver.

Sem alteragcOes

i.Bscritura da emissdo de debénture devidamenteregistrada-

X.Bscritura da emissdo de debénture assinada.

j.Bditamentos a escritura de emissdo de debéntures devidamenteregistrados:

X|.Bditamentos a escritura de emissdo de debéntures assinados.

k.Bontrato de garantia d evidamenteregistrade:

Xll.Bontrato de garantia assinado.

Simplificagdo

|.Demais documentos que, a critério da Instituigdo participante, sejam considerados
necessarios ao registro da oferta-restrita—

Xlll.demais documentos que, a critério da instituicdo participante, sejam considerados
necessarios ao registro da oferta.

Sem alteragGes

Segao VI-OPA

Art. 26. O pedido de registro de OPA deverda ser acompanhado, no minimo, dos
seguintes documentos:

Redagdo consta do atual 18, inciso Il. Sem alteragGes, apenas
realocagdo.

1.8dital da OPA, inclusive versdo utilizada no exterior, se houver.

Il.Bontrato de intermediagao.

Ill.Bhudos de avaliagcdo.

IV.Bomprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

Redagdo consta do atual §22 do art. 21.

Excluido

Redagdo consta do atual §32 do art. 21.

Redagdo consta do atual §42 do art. 21.

CAPITULO IX — ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS

Art. 27. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informagdes que sdo
armazenadas e supervisionadas pela Associagdo relativas as ofertas autorreguladas
por este Cddigo.

Novo artigo para clarificar o objetivo da base de dados.

§19. As ofertas deverdo ser registradas na ANBIMA para compor a base de dados.

§29. Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA referentes as

ofertas que estardo sujeitas ao disposto neste capitulo.

Atual capitulo VI, art. 12.




§39, O valor da taxa de registro das ofertas na base de dados ANBIMA ser4 fixado
pela diretoria, podendo ser revisto a qualquer tempo.

CAPITULO X - SELO ANBIMA

Art. 22. A veiculagdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o
compromisso das Instituicdes Participantes com o cumprimento e observancia das
disposices do presente Codigo.

Art. 28. A veiculagdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o
compromisso das institui¢des participantes com o cumprimento e observancia das
disposicGes do presente Codigo.

Art. 23. A imposicdo das penalidades sera dispensada se for reeditada a publicacdo
e/ou divulga-¢do, conforme o caso, com as devidas corregdes até o 22 (segundo) dia
util da publicagdo e/ou divulgagdo incorreta, com os mesmos padrdes e através de
meios ao menos iguais aos utilizados para a publicagdo e/ou divulgagdo original.

Art. 29. A imposicdo das penalidades sera dispensada se for reeditada a publicagdo
e/ou divulgagdo, conforme o caso, com as devidas corregdes até o 22 (segundo) dia
util da publicagdo e/ou divulgagdo incorreta, com os mesmos padrdes e através de
meios ao menos iguais aos utilizados para a publicagdo e/ou divulgagdo original.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras aplicaveis ao uso do selo
ANBIMA.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras aplicaveis ao uso do selo
ANBIMA.

Capitulo realocado para o capitulo VII

TITULO 1ll — ORGANISMOS DE SUPERVISAO PARA OFERTAS




CAPITULO XI — SUPERVISAO, COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO E CONSELHO DE OFERTAS

Art. 30. A supervisdo de mercados, a comissdo de acompanhamento e o conselho de
regulagdo e melhores praticas sdo organismos de supervisdo da Associagdo com
competéncias definidas conforme Regras e Procedimentos dos Organismos de
Supervisdo dos Codigos de Autorregulacdo da ANBIMA .

Vamos incluir as regras dos organimos de autorregulacdo em
uma Unica Regras e Procedimentos, de modo a simpficar os
Cddigos e facilitar a consulta pelas institui¢Ges.

TITULO IV — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XV — INSTAURACAO, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS

(...)

CAPITULO XVII - DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. [-]. As instituicOes participantes que desejarem solicitar dispensa de qualquer
procedimento e/ou exigéncia prevista neste Cédigo, deve enviar o pedido ao
Conselho de Ofertas, organismo competente pela analise e decisdo, conforme Regras
e Procedimentos ANBIMA dos Organismos de Supervisdo n2 [-], de [-], de [-],
disponivel no site da Associagdo na internet

Nova redagdo, em linha com o atual art. [-], inciso [-].

Art. [-]. Este Cédigo entra em vigor em

Previsdo para 02/-01/23

Exclusdo

ANEXO | — OFERTA PUBLICA DE RENDA FIXA

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 19. O presente anexo aplica-se, em adigdo as regras do Cadigo, as Ofertas de
renda fixa.

Art. 12, O presente anexo aplica-se, em adigdo as regras do Cadigo, as ofertas
publicas de renda fixa.

Sem alteragdo




§19. O disposto neste anexo ndo se aplica as ofertas publicas de debéntures, devendo
ser observado, para estes casos, o disposto nas Regras e Procedimentos ANBIMA
para o Sumdrio de Debéntures n2 01, de 03 de junho de 2019, e suas alteragdes
posteriores, disponivel no site da Associagdo na internet

Ajuste redacional de modo a deixar claro que as regras
aplicaveis as ofertas publicas de debéntures ndo constam
deste anexo, mas das Regras e Procedimentos ANBIMA para o
Sumario de Debéntures n2 01, de 03 de junho de 2019.

§22. Em caso de eventuat divergéncia entre as disposi¢cdes deste anexo e do Cédigo,
preva-lecem as disposices deste anexo.

§29. Caso haja divergéncia entre as disposi¢des deste anexo e do Cddigo, prevalecem
as disposicGes deste anexo.

Ajuste redacional

CAPITULO Il - DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA

Artigos realocados para os artigos 32 e 49, especificos para
ofertas de securitizagdo.

Secgao | — Oferta publica de renda fixa

Art. 42, Sem prejuizo das regras previstas na Regulagdo em vigor, o Prospecto e/ou o
Formulario de Referéncia das Ofertas Publicas de renda fixa devem conter, no
minimo:

Art. 22. Sem prejuizo das regras previstas na regulagdo, o prospecto e/ou o
formuldrio de referéncia das ofertas publicas de renda fixa devem conter, no minimo:

. Secdo de fatores de risco: descrigdo, sem Mitigagdo, de todos e quaisquer
fatores de risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam
capazes de afetar a decisdo de investimento do potencial investidor, tais como:

1.Secdo de fatores de risco: descrigdo, sem mitigagdo, de todos e quaisquer fatores de
risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar
a decisdo de investimento do potencial investidor, tais como:




a. Possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizagdo antecipada de uma
Oferta Publica, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis
perdas financeiras para os investidores, inclusive por tributagdo.

a.possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizagdo antecipada de uma oferta
publica de renda fixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de
possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive por tributagdo.

b. O risco pertinente a eventual ndo colocagdo, ou colocagdo parcial, dos valores
mobilidrios objeto da Oferta Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo
colocacgdo integral dos valores mobiliarios ofertados.

b.@ risco pertinente a eventual ndo colocagdo, ou colocagdo parcial, dos valores mo-
bilidrios objeto da oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advin-
das da ndo colocacgdo integral dos valores mobiliarios ofertados.

1. Informag®es setoriais: descrigdo dos principais aspectos relacionados com o
setor de atuacdo da emissora.

Il.lhformacgGes setoriais: descrigdo dos principais aspectos relacionados com o setor
de atuacdo da emissora.

I, Atividades exercidas pela emissora:

lll.atividades exercidas pela emissora:

a. Descrigdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuagdo da
emissora e de suas subsidiarias.

a.Bescrigdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuagdo da emissora e
de suas subsididrias.

b.  Fatores macroeconémicos que exer¢cam influéncia sobre os negécios da
emissora.

b.Batores macroecondmicos que exergam influéncia sobre os negdcios da emissora.

[ Listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pela emissora e participagdo
percentual destes na receita liquida da emissora.

c.listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pela emissora e participagdo per-
centual destes na receita liquida da emissora.

d. Descri¢do dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

d.descri¢do dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

e. Relacionamento com fornecedores e clientes.

e.Belacionamento com fornecedores e clientes.

f. Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros.

f.eelacdo de dependéncia deos mercados nacionais e/ou estrangeiros.

g. Efeitos da agdo governamental no negdcio da emissora e Regulagdo especifica
das atividades, se houver.

g.Bfeitos da acdo governamental no negdcio da emissora e regulagdo especifica das
atividades, se houver.

h.  Informagdes sobre patentes, marcas e licengas.

h.mhformacgGes sobre patentes, marcas e licengas.

i Contratos relevantes celebrados pela emissora.

i.Bontratos relevantes celebrados pela emissora.

j. Numero de funciondrios e politica de recursos humanos.

j.Aumero de funcionarios e politica de recursos humanos.

k. Informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

k.BhformagBes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

V. Negdcios com partes relacionadas;res-termes-estabelecidespela-
Regulacde-emviger: descricdo dos negdécios com empresas ou pessoas relacionadas
com a emissora.

IV.Begdcios com partes relacionadas: descrigdo dos negdcios com empresas ou
pessoas relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulagdo em
vigor.

V.Bo prospecto:

V. —Ne-Prespeete: descrigdo detalhada das garantias prestadas para a Oferta
Publica, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido.

a.Bescrigdo detalhada das garantias prestadas para os valores mobilidrios objeto da
oferta publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total
emitido.

Ajustes redacionais.




VI. Ne-Prespeete: informagdo sobre quérum minimo estabelecido para as
deliberagdes das assembleias gerais de credores previstos nos documentos
especificos que regem a descrigdo do valor mobilidrio da oferta.

b. informagdo sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberagdes das assem-
bleias gerais de credores previstos nos documentos especificos que regem a descri-
¢do do valor mobilidrio da oferta publica de renda fixa.

VIL. Ne-Prespeete, caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e
esse risco ndo seja diretamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes:
descrigdo, além das informagdes exigidas pela Regulagdo em vigor, da informagdo
sobre a capacidade de pagamento e informacgdo dos fatores de risco para que se
possa avaliar a estrutura e o risco decorrente da Oferta Publica.

c.Baso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse ris-co ndo seja
diretamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informagdo sobre a ca-
pacidade de pagamento do terceiro, assim como de seus fatores de risco.

VIII. —Ne-Prespeete; caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia
pessoa fisica: identificacdo do prestador, bem como a informagao de vinculo ou ndo
com a emissora.

d.Baso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informagdo
com a identificagdo do prestador e indicagdo se ha ou ndo vinculo com a emissora.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo se aplica as Ofertas Publicas de
securitizagdo, devendo ser observado, neste caso, o disposto no capitulo Ill deste
anexo.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo se aplica as ofertas publicas de renda
fixa de titulos de securitizagdo, devendo ser observado, neste caso, o disposto na
secdo Il deste capitulo.

Exclusdo

Secdo Il - Oferta Publica de Titulos de Securitizagdo




Art. 22, Os coordenadores devem realizar diligéncia do lastro da emissdo da oferta
publica de titulos securitizagdo, de modo a assegurar que os documentos da oferta
contenham informag®es para o investidor que sejam suficientes e claras para sua
tomada de decisdo de investimento

Paragrafo Unico. A diligéncia de que trata o caput deve ser realizada de forma a
atender a critérios, no entendimento das instituigdes participantes, concernentes aos
padrdes de diligéncia na forma da Regulagdo aplicavel.

Art. 42, Para as ofertas publicas de titulos de securitizagdo, o coordenador deve
utilizar o questiondrio ANBIMA de due diligence para securitizadoras, disponibilizado
pela Associagdo em seu site na internet.

Paragrafo Unico. O questionario, de que trata o caput, deve estar atualizado em prazo
ndo superior a 12 (doze) meses, ou em prazo inferior a critério do coordenador.

Artigos realocados, constavam dos artigos 22 e 32 da atual
minuta.

Prospecto da Oferta Publica de securitizagdo deve conter, no minimo:

Art. 52. O prospecto da oferta publica de titulos de securitizagdo deve conter, no
minimo

. Numero de série e da emissao.

l.AUmero de série e de emissao.

1. Existéncia de subordinagdo entre as séries, se houver.

Il.Bxisténcia de subordinagdo entre as séries, se houver.

1. Valor nominal unitario.

Ill.8alor nominal unitario com informagdes por série, se aplicavel.

V. Valor total da-emissdo.

IV.Ealor total de emissdo com informagdes por série, se aplicavel.

V. Quantidade de eertifieades-emitidos.

V.guantidade de titulos de securitizagdo emitidos com informacgdes por série, se
aplicavel.

VI. Remuneragdo e atualizagdo monetaria, se houver.

VI.Eemuneragdo e atualizagdo monetaria, se houver, com informagdes por série, se
aplicavel.

O termo "com informagdes com série, se aplicavel, consta do
§12 do art. 62. Incluimos diretamente na redagdo para facilitar
a leitura e a necessidade da obrigagdo.

VII. Data de emissdo. VIl.@ata de emissdo com informagdes por série, se aplicavel.
. . . Vlll.data de vencimento e prazo (em dias corridos) com informaces por série, se
VIIIL Data de vencimento e prazo (em dias corridos). o
aplicavel.
IX. Duration do-eertificade— IX.@uration do titulo de securitizagdo. Ajuste redacional




X. Indicagdo sobre a existéncia ou ndo de regime fiduciario sobre os bens e
direitos integrantes do patriménio separado, assim como eventuais garantias, se
houver.

X.mhdicagdo sobre a existéncia ou ndo de regime fiduciario sobre os bens e direitos
inte-grantes do patrimonio separado, assim como eventuais garantias, se houver.

Xl.Huxo pretendido de amortizagdo, em formato de tabela com informagdes por série,

O termo "com informagdes com série, se aplicavel, consta do

XI. Fluxo pretendido de amortizagdo, em formato de tabela. se aplicavel §12 do art. 62. Incluimos diretamente na redagdo para facilitar
icavel.
P a leitura e a necessidade da obrigagdo.
XIl. Descrigdo da sequéncia da utilizagdo de garantias para efetivo pagamento {XIl.Bescrigdo da sequéncia da utilizacdo de garantias para efetivo pagamento se
se houver. houver.
XHI. Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturagdo da Oferta Pabliea, iXlll.Huxograma, incluindo todas as etapas da estruturagdo da oferta publica, com

com identificagdo das partes envolvidas e do fluxo financeiro.

identificagdo das partes envolvidas e do fluxo financeiro.

XIV. Identificagdo des-terceiros contratados indicando denominagdo, CNPJ e
endereco social.

XIV.®lentificagdo des terceiros contratados indicando denominagdo, CNPJ e enderego
social.

XV. Informag&es sobre o relacionamento entre os signatarios do termo de
securitizagdo, do contrato de distribuigdo e do contrato de cessdo, ou, entre
endossante e endossatério, conforme o caso.

XV.Ehformagdes sobre o relacionamento entre os signatdrios do termo de
securitizagdo, do contrato de distribui¢do e do contrato de cessdo, ou, entre
endossante e endossatario, conforme o caso.

XVI. InformacGes sobre a destinagdo final dos recursos, observado o

dispeste-naatnrea—e, inciso ¥X-deste-artigo.

XVI.Bhformagdes sobre a destinagdo final dos recursos, observado o inciso Il, do artigo
72 deste anexo.

XVII. Quoérum minimo estabelecido para as deliberagGes das assembleias
gerais de investidores conforme previsto no termo de securitizagdo.

XVIL.Gudérum minimo estabelecido para as deliberagées das assembleias gerais de
investi-dores conforme previsto no termo de securitizagdo.

XVIII. Informagdes sobre o lastro da emissdo, indicando:

XVIIl.Ehformagdes sobre o lastro da emissdo, indicando:

a. Valor total dos direitos creditdrios que comp&em o lastro.

a. Valor total dos direitos creditdrios que comp&em o lastro.

b. Remuneragdo e atualizagdo monetaria, se houver.

b.  Remuneragdo e atualizagdo monetaria, se houver.

c.  Data e/ou prazo de vencimento.

c.  Datae/ou prazo de vencimento.

d. Tipo de instrumentos, tais como contratos de compra e
venda/locac¢io/prestagdo de servigo ou fornecimento, notas fiscais e duplicatas,
dentre outros.

d. Tipo de instrumentos, tais como contratos de compra e
venda/locacgdo/prestacdo de servigo ou fornecimento, notas fiscais e duplicatas,
dentre outros.

e. Informagdes sobre as garantias, quando houver.

e. Informagdes sobre as garantias, quando houver.




f. Informagdes estatisticas: incluir as informagdes estatisticas sobre os
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos
direitos creditorios, compreendendo um periodo de 36 (trinta e seis) meses
imediatamente anteriores a data da Oferta Publica de securitizagdos;€aso ndo haja
informacdes estatisticas, apresentar essa auséncia como fator de risco.

f.ehformacdes estatisticas: incluir as informagdes estatisticas sobre os inadimplemen-
tos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos credité-
rios, compreendendo um periodo de 36 (trinta e seis) meses imediatamente ante-
riores a data das ofertas publicas de titulo de securitizagdo. Caso ndo haja
informagdes estatisticas, apresentar essa auséncia como fator de risco. Caso as
informacgGes requeridas nao forem de conhecimento dos coordenadores, nem
possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser informado no prospecto, sem
mitigagdo.

Inclusdo de redagédo ao final foi apenas redirecionada, é o atual
§62 do art. 69°.

XIX.Breve histdrico das operagdes realizadas anteriormente pela
emissorasecuritizadora, incluindo:

Este inciso, por ser aplicado apenas as ofertas de securitizagdo,
foi redirecionado. No Cédigo atual é o inciso XXIV do art. 62.

a.Bumero total de ofertas publicas de valores mobilidrios de sua emissdo em circula-

¢do.

b.Baldo atualizado das ofertas publicas emitidas, nos termos do item acima, podendo
haver a individualizagdo por oferta.

c.@ercentual das ofertas publicas emitidas com patrimonio separado.

d.@ercentual das ofertas publicas emitidas com coobrigagdo da securitizadora.

e.fatrimonio liquido da securitizadora.

f.Bhdicacdo da localizagdo, no formulario de referéncia, das informag&es sobre even-
tuais pendéncias judiciais e trabalhistas da securitizadora.

g.Butras informagdes a critério do coordenador.

XX.@escri¢do obrigatdria e sem mitigacdo dos seguintes fatores de risco:

a.Bisco de crédito: descrever os riscos relativos a ocorréncia de perdas associadas ao
ndo cumprimento pelo(s) devedor(es) de suas respectivas obrigagdes financeiras, nos
termos do lastro vinculado aos titulos de securitizagdo decorrente da deterioragdo de
suas condigdes financeiras, redugdo de ganhos ou remuneragdes, entre outros
fatores.

b.Bisco de mercado: descrever os principais riscos do mercado de securitizagdo que
possam afetar o preco e/ou o retorno dos titulos de securitizagdo, tais como
comportamento das taxas de juros, cdmbio, inflagdo, precos de commodities, entre
outros.

c.Bisco de liquidez: descrever os riscos associados a liquidez dos titulos de
securitizagdo nos ambientes de negociagdo.




d.Bisco tributdrio: descrever os riscos relacionados a eventual alteragdo dos benefi-
cios fiscais relacionados aos titulos de securitizagdo.

e.Biscos operacionais: descrever os riscos oriundos dos processos de verificagdo de
lastro e manutencdo de documentos comprobatdrios, os riscos referentes aos pro-
cessos operacionais de cobranga e fluxos financeiros, entre outros, se aplicavel.

f.Eiscos relacionados a desconsideragdo do patrimoénio separado em relagdo aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista da securitizadora.

XXl.@escri¢do, quando aplicdvel e sem mitigagdo, dos seguintes fatores de risco:

Este inciso, por ser aplicado apenas as ofertas de securitizagdo,
foi redirecionado. No Cddigo atual é o inciso XXV do art. 62.

a.Bisco de originagdo do crédito: descrever os riscos associados aos critérios adotados
pelo originador para concessdo do crédito, bem como os riscos relativos a eventuais
falhas nesse processo.

b.Bisco de formalizagdo: descrever o risco de o lastro da operagdo ndo estar devida-
mente assinado, registrado ou emitido.

c.Bisco de concentragdo: descrever os riscos relativos a concentragdo dos titulos de
securitizagdo em um Unico ou em poucos devedores.

d.Bisco de resgate antecipado: descrever os riscos ocasionados pelo resgate
antecipado dos titulos de securitizagdos mencionando, inclusive, eventual impacto
tributdrio ao investidor e custo de oportunidade.

e.Bisco de distribuicdo parcial: descrever os impactos da distribuigdo parcial e o risco
de liquidez dos titulos de securitizagdo no mercado secundario.

f.Eiscos relacionados a garantia: descrever os riscos relacionados a constituicdo da
garantia considerando, inclusive, os aspectos de exequibilidade, suficiéncia e for-
malizagdo.

g.Bisco de descasamento de taxas: descrever os riscos relativos ao descasamento de
taxa entre os titulos de securitizagdo e seu lastro.

h.Bisco relacionado a apdlice de seguro: descrever os riscos relacionados ao seguro
considerando, suas caracteristicas, exequibilidade, suficiéncia e formalizagao.

i.Bisco de revolvéncia ou de substituicdo dos direitos creditérios: descrever os riscos
oriundos do processo de revolvéncia, tais como, mas ndo se limitando a: (i) vicios
e/ou falhas na originacdo; (ii) auséncia de novos direitos creditdrios disponiveis; (iii)
questionamento da validade e eficdcia da cessdo dos novos direitos creditorios; (iv)
fungibilidade; e (v) formalizagdo ou entrega de direitos creditorios.

j.Bisco relativo ao uso de derivativos: descrever o risco associado ao uso de derivati-
vos, incluindo mengdo a exposi¢do ao risco de crédito das contrapartes, quando
aplicavel.

k.Bisco relacionado a performance do lastro.




|.lBisco de pré-pagamento: descrever os riscos oriundos do pagamento antecipado dos
direitos creditorios.

m.Bisco de fungibilidade: descrever os riscos oriundos da operacionalizagdo da segre-
gacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios vinculados aos titulos de se-
curitizagdo.

n.Bisco setorial: descrever os riscos decorrentes do setor especifico em que os direitos
creditorios estdo inseridos.

Paragrafo Unico. Caso seja contratada agéncia de classificagdo de risco para as ofertas
publicas de que trata o caput, os coordenadores devem fazer constar dos
documentos especificos que regem a descrigdo do valor mobilidrio da oferta a
obrigagdo de a emissora manter atualizado o relatério de avaliagdo (rating) dos
valores mobilidrios objeto da oferta em periodicidade trimestral e até o vencimento,
bem como dar ampla divulgagdo de tal avaliagdo ao mercado.

Este paragrafo consta do art. 72 do Cédigo atual.

XIX. Para as Ofertas Publicas de securitizagdo de CRI, informar a composigdo
do lastro, observando o disposto abaixo:

Art. 62. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizagdo de CRI deve
conter as informagdes previstas no artigo 52 deste anexo, e, no minimo, as
informacGes a seguir sobre a composigdo do lastro:

Fizemos um artigo especifico para a exigéncia de cada oferta.

a. Indicar, conforme o caso:

. Indicar, caso o lastro seja composto por iméveis:

i Quando o lastro for composto por imdveis, se possuem: (i) habite-se, ou, (ii)
auto de conclus3o, ou, (iii) documento equivalente concedido pelo érgéo
administrativo competente; ou;

a. se possui: (i) habite-se, ou, (ii) auto de concluséo, ou, (iii) documento
equivalente concedido pelo érgdo administrativo competente.

ii. Se o lastro representa uma aquisicdo ou promessa de aquisicdo de unidades
imobilidrias vinculadas a incorporagdes objeto de financiamento, desde que
integrantes de patrimonio de afetagdo, constituido em conformidade com o disposto
na Regulacdo aplicavel; ou

b.  Se representa uma aquisicdo ou promessa de aquisi¢cdao de unidades
imobilidrias vinculadas a incorporagdes objeto de financiamento, desde que
integrantes de patrimonio de afetagdo, constituido em conformidade com o disposto
na regulacao aplicavel.

iii. Se o lastro é constituido por crédito imobilidrio devido pelo emissor,
independentemente de qualquer evento futuro.

c.  Se é constituido por crédito imobilidrio devido pelo emissor,
independentemente de qualquer evento futuro.

b.  Informar o Estado e municipio, bem como a diversificagdo geografica do lastro.

1. Informar o estado e municipio, bem como a diversificagdo geografica do
lastro.

Sem alteragdo

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, o prospecto das ofertas publicas
de titulos de securitizagdo de CRI dever conter a classificagdo do CRI, conforme
estabelecido pelas Regras e procedimentos ANBIMA para classificagdo de CRI n2 5, de
6 de maio de 2021, e suas alteragBes posteriores disponibilizadas no site da
Associagdo na internet .

Sem alteragdo. Fizemos inclusdo da Regra e Procedimento do
assunto e link direto para o site.

XX. Para as Ofertas Publicas de securitizagdo de CRA, informar a composi¢do
do lastro, observando o disposto abaixo:

Art. 72. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizagdo de CRA deve
conter as informagdes previstas no artigo 52 deste anexo, e, no minimo, as
informacdes a seguir sobre a composi¢do do lastro:

Fizemos um artigo especifico para a exigéncia de cada oferta




a. Indicar se é ou ndo crédito performado.

l.ehdicar se é ou ndo crédito performado.

b.  Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro esta inserido, tais
como, fase de produgdo, comercializagdo, beneficiamento e/ou industrializagdo dos
direitos creditdrios.

Il.demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro esta inserido, tais como,
fase de produgdo, comercializagdo, beneficiamento e/ou industrializagdo dos direitos
creditorios.

Sem alteragGes

¢.  Quando se tratar de direitos creditorios constituidos por titulos de divida
emitidos por terceiros, informar a destinagdo final dos recursos, devendo ser (i)
comprovada por meio de contrato ou outro documento vigente entre o terceiro e o
produtor rural, em montantes e prazos compativeis com os da emissao do certificado
e (ii) verificada semestralmente pelo Agente Fiduciario.

. informar, quando se tratar de direitos creditérios constituidos por titulos de
divida emitidos por terceiros, a destinagéo final dos recursos, devendo esta
destinagdo ser: a.
entre o terceiro e o produtor rural, em montantes e prazos compativeis com os da
emissdo do titulo de securitizagdo; b.
fiduciario.

comprovada por meio de contrato ou outro documento vigente

verificada semestralmente pelo agente

Inclusdo do termo "informar".

d. Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizagdo de produtores
rurais, suas cooperativas e terceiros, sendo (i) para pessoas juridicas, a Classificagdo
Nacional de Atividades Econémicas — CNAE primario ou secundario de produtor
rural, ou a verificagdo da atividade de produtor rural no estatuto social ou no
contrato social; ou (ii) para pessoa fisica, a inscrigdo como produtor rural no seu
estado de municipio ou atividade; ou, ainda, (iii) outro critério adotado pela
Instituicdo Participante que comprove a participagdo do produtor rural na estrutura
da Oferta Publica.

IV.ehformar, quando aplicavel, os critérios para caracterizagdo de produtores rurais,
suas coo-perativas e terceiros, considerando: a. para pessoas juridicas, a Classificagdo
Nacional de Atividades Econémicas — CNAE prima-rio ou secundario de produtor
rural, ou a verificagdo da atividade de produtor rural no estatuto social ou no
contrato social; b. para pessoa fisica, a inscrigdo como produtor rural no seu estado
de municipio ou atividade; e c. outro critério adotado pelo coordenador que
comprove a participagdo do produtor rural na estrutura da oferta publica.

Ajuste redacional

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, o prospecto das ofertas publicas
de titulo de securitizagdo de CRA deve conter a classificagdo do CRA, conforme
estabelecido pelas Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de CRA n2 6,
de 6 de maio de 2021, e suas alteragGes posteriores, disponibilizadas no site da
Associagao na internet .

Sem alteragdo. Fizemos inclusdo da Regra e Procedimento do
assunto e link direto para o site.

XXI. Para as Ofertas Publicas de securitizagdo realizadas com lastro
pulverizado:

Art. 82. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizagdo realizadas com
lastro pulverizado deve conter as informagdes previstas no artigo 52 deste anexo, e,
no minimo, as informagdes descritas a seguir sobre o lastro:

Fizemos um artigo especifico para a exigéncia de cada oferta

a. Loan to Value (LTV), indicando a metodologia adotada para avaliagdo dos
imoveis, observado o paragrafo 22 deste artigo, no caso de CRI.

|.Bban to value (LTV), indicando a metodologia adotada para avaliagdo dos imodveis,
observa-do o pardgrafo 12 deste artigo, no caso de CRI.

b.  Informagdes descritas no inciso XVIII do eaput em formato de tabela, incluindo,
de forma consolidada, a quantidade de contratos e os valores minimos, médios e

maximos das alineas “a” a “c” do inciso supracitado.

Il.ehnformagdes descritas no inciso XVIII do artigo 52 em formato de tabela, incluindo,
de forma consolidada, a quantidade de contratos e os valores minimos, médios e

maximos das alineas “a” a “c” do inciso supracitado.

c.  Critérios de elegibilidade do lastro.

Ill.Eritérios de elegibilidade do lastro.

Sem alteracGes




d.  Critérios adotados pelo originador para a concessdo do crédito.

IV.@ritérios adotados pelo originador para a concessdo do crédito.

e. Informagdes sobre a apdlice de seguro, quando houver, que venham a ser
contratadas para as obrigag&es financeiras, incluindo, anexo ao prospecto, a apdlice
ou o resumo elaborado pela seguradora com as principais caracteristicas.

V.ihformagdes sobre a apdlice de seguro, quando houver, que venham a ser
contratadas para as obrigag@es financeiras, incluindo, anexo ao prospecto, a apdlice
ou o resumo elaborado pela seguradora com as principais caracteristicas.

f. Para as estruturas em que sejam permitidas a revolvéncia dos direitos
creditorios, descrever a metodologia de verificagdo dos critérios de elegibilidade do
lastro.

Vl.@escrigdo, para as estruturas em que sejam permitidas a revolvéncia dos direitos
creditérios, da metodologia de verificagdo dos critérios de elegibilidade do lastro.

§19. O LTV, de que trata o inciso | deste artigo, serd obrigatério:

Sem alteragGes, os paragrafos foram realocados para os
paragrafos especificos da oferta publica de ecuritizagdo
realizadas com lastro pulverizado.

|.Bbso ndo haja garantia fidejusséria ou cessdo de crédito com coobrigagdo
correspondente a totalidade do saldo devedor dos titulos de securitizagdo na data de
emissdo do CRI.

Il.Baso o risco da operagdo esteja vinculado a uma garantia real imobiliaria.

§29, Caso a apolice de seguro de que trata o inciso V deste artigo seja emitida de
acordo com as normas estrangeiras, o coordenador lider devera:

l.eealizar tradugdo simples da apdlice para a lingua portuguesa.

Il.Bontratar parecer legal acerca da exequibilidade e constituicdo da referida apdlice,
ou, na auséncia do parecer legal, informar no prospecto, sem mitigacdo, a referida
auséncia.

lIl.@erificar, no minimo, os seguintes requisitos do sumario da apdlice:

a.BondigGes para cobertura e ndo cobertura.

b.Bondigdes de renovagdo.

c.Bondigdes de pagamento da indenizagdo.

§32. A metodologia de verificagdo dos critérios de elegibilidade do lastro de que trata
o inciso VI deste artigo, deve ser realizada pela securitizadora e verificada pe-lo
agente fiducidrio.

XXII. Para-as Ofertas Publicas de securitizagdo realizadas com lastro
concentrado, et-seja; com devedor que represente mais de 20% (vinte por cento) de
concentragdo na oferta:

Art. 92, O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizagdo realizadas com
lastro concentrado, (devedor que represente mais de 20% (vinte por cento) de
concentragdo na oferta), deve conter as disposi¢cdes do artigo 52 deste anexo, e, no
minimo, as informacg&es descritas a seguir:

Fizemos um artigo especifico para a exigéncia de cada oferta.




a. f{+Informagdes qualitativas do(s) devedor(es), incluindo, mas n&o se limitando,
do inciso Ill do artigo 42 deste anexo; i}
demonstragdo financeira (anexar os ultimos 3 exercicios) e i} referéncia ao

win
|

os itens previstos nas alineas “a” a “d” e

Formulério de-Referéncia do devedor.

l.ehformagGes qualitativas do(s) devedor(es), incluindo, mas nao se limitando:

a.@lemonstragdo financeira (anexar os ultimos 3 exercicios).

b.mhdicagdo ao formulario de referéncia do devedor.

c.descri¢do dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo dos devedores
e de seus subsididrias, se houver.

d.Batores macroecondmicos que exercam influéncia sobre os negdcios dos devedores

e.listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pelos devedores e a parti-cipagdo
percentual destes em sua receita liquida

f.descrigdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

g.Bontratos relevantes celebrados pelos devedor.

Ajuste de redagdo indicando o que é exigido direto no artigo,
sem fazer referéncia. Sdo as exigéncias que constam das
alineas "a" a "d" doinciso Ill do art. 42 deste anexo.

b. Indicadores dos seguintes tipos: {i} indice de liquidez;-i#} indice de atividade,
{itrindice de endividamento e fiv} indice de lucratividade efetivo na data de emissdo
e ajustado de modo a permitir a visualizagdo do impacto desses indicadores na
situagdo financeira da devedora quando estiver captando o recurso.

Il.ehdicadores dos seguintes tipos:

a.idice de liquidez.

b.Andice de atividade.

c.Andice de endividamento.

d. indice de lucratividade efetivo na data de emissdo e ajustado de modo a permitir a
visualizagdo do impacto desses indicadores na situagdo financeira da devedora
quando estiver captando o recurso.

c.  Carta conforto e/ou manifestagdo escrita dos auditores independentes do
devedor acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes do Prospecto
e/ou do Formulério de Referéncia relativas as demonstracdes financeiras publicadas
pelo devedor.

Ill.earta conforto e/ou manifestacgdo escrita dos auditores independentes do devedor
acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes do prospecto e/ou do
formulario de referéncia relativas as demonstragdes financeiras publicadas pelo
devedor.




Paragrafo Unico. Na hipdtese de os coordenadores ndo contratarem a carta conforto
prevista no inciso IV deste artigo, a ndo contratagdo deve constar do prospecto, sem
mitigagdo.

XX, Paraas Ofertas Publicas de securitizagdo com garantia fidejussoria ou
cessdo de crédito com coobrigagdo:

Art. 10. O prospecto de ofertas publicas de titulos de securitizagdo com garantia
fidejussdria ou cessdo de crédito com coobrigagdo deve conter as disposi¢des do
artigo 52 deste anexo, e, no minimo, as informagdes descritas a seguir:

Fizemos um artigo especifico para a exigéncia de cada oferta

a. Identificagdo do(s) coobrigado(s) e/ou do prestador da garantia fidejussoria,
incluindo a denominagdo, CNPJ e endereco social.

I.  Identificagdo do(s) coobrigado(s) e/ou do prestador da garantia fidejussoria,
incluindo a denominagdo, CNPJ e endereco social.

b.  Forma da garantia fidejussdria (aval e/ou fianga).

Il.lBorma da garantia fidejussoria (aval e/ou fianga).

c.  Abrangéncia, em valor e/ou percentual, em relagdo a totalidade do lastro de-

Ill.abrangéncia, em valor e/ou percentual, em relagdo a totalidade do lastro dos
titulos de securitizagdo.

d.  Prazo da garantia fidejusséria ou cessdo de crédito com coobrigagdo assumida
por cada garantidor (avaliador e/ou fiador) e/ou coobrigado.

IV.@razo da garantia fidejusséria ou cessdo de crédito com coobrigagdo assumida por
cada garantidor (avaliador e/ou fiador) e/ou coobrigado.

e. Descrigdo dos eventos previstos para exequibilidade da garantia fidejusséria ou
cessdo de crédito com coobrigagdo.

V.@escri¢do dos eventos previstos para exequibilidade da garantia fidejusséria ou
cessdo de crédito com coobrigagdo.

Este inciso, por ser aplicado apenas as ofertas de securitizagdo,
foi redirecionado para o atual art. 52. No Cddigo atual é o
inciso XXIV do art. 62.
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Este inciso, por ser aplicado apenas as ofertas de securitizagdo,
foi redirecionado para o atual art. 52. No Cddigo atual é o
inciso XXV do art. 62.




Essas exigéncias foram inclusas nos préprios incisos, atual art.
59,

Esse pardgrafo foi direcionado para o artigo especifico da
oferta. E o atual §12 do art. 82.




Esse pardgrafo foi direcionado para o artigo especifico da
oferta. E o atual §22 do art. 82.

Esse pardgrafo foi direcionado para o artigo especifico da
oferta. E o atual §32 do art. 82.

Esse pardgrafo foi direcionado para o artigo especifico da
oferta. E o atual paragrafo unico do art. 92.
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B Esse pardgrafo foi direcionado para o artigo especifico da
N oferta. E o atual inciso XVIIl do art. 52 (parte final acrescida).

lac i
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Esse pardgrafo foi incluido nos artigos especificos das ofertas
de CRI e CRA.

Consta do paragrafo Unico do art. 5.




Referente a exigéncia para as debéntures, constara das Regras
e Procedimentos para o Sumario de Debéntures.

_ PP i :

Consta do paragrafo Unico do art. 592.

CAPITULO lIl — DISPOSIGOES FINAIS

Art. 82. Este anexo entra em vigor em-86-de-maie-de 2021

Art.11. Este anexo entra em vigor em

ANEXO Il - OFERTA PUBLICA DE RENDA VARIAVEL

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adigdo as regras do Cadigo, as Ofertas de
renda varidvel e as OPA.

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adigdo as regras do Codigo, as ofertas
publicas de renda varidvel e as OPA'’s.

§19. Para as Ofertas Restritas de agOes aphea-se, exclusivamente, o disposto no
artigo 52 deste anexo.

§19. Aplica-se para as ofertas publicas de a¢es destinadas exclusivamente a
investidores profissionais somente o disposto no artigo 52 deste anexo.

Adaptagdo a Res. 160.

§22, Para as OPA aplica-se, exclusivamente, o disposto no capitulo Ill deste anexo.

§29, Aplica-se para as OPA’s o disposto no artigo 62 e a se¢do Il capitulo Ill, ambos
deste anexo.

Ajuste redacional e de referéncia.

§32. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cdes deste anexo e do Cadigo,
prevalecem as disposi¢Ges deste anexo.

§392. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢des deste anexo e do Cddigo,
prevalecem as disposi¢oes deste anexo.

CAPHULO-H—PROSPECTOEFORMULARIO-DE-REFERENCIA

Art. 22. Sem prejuizo da Regulagdo em vigor e das regras previstas no Cadigo, o
Prospecto e/ou Formulario de Referéncia das Ofertas Publicas de renda variavel
devem conter, no minimo:

O art. 22 atual consta do art. 62.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS




Art. 22. Os coordenadores devem, no exercicio de suas atividades, participar apenas
de ofertas publicas de renda varidvel no mercado primario e secundario de agdes,
debéntures conversiveis em agdes ou bénus de subscri¢cdo quando as emissoras de
tais ofertas tiverem aderido ou se com-prometido a aderir no prazo de 6 (seis) meses,
contado do primeiro anuncio de distribui¢do, a algum segmento especial de listagem.

Esse art. consta atualmente do art. 99, inciso IX. Troxemos para
o anexo de RV.

§19. O disposto no caput quando se tratar de oferta publica de distribuigéo se-
cundaria dos mesmos valores mobiliarios, desde que o(s) respectivo(s) ofertante(s)
ndo seja(m) participante(s) do grupo de controle da emissora.

Esse paragrafo consta atualmente no inciso IV, §12 do art. 99.

Art. 32. Os coordenadores das ofertas publicas de renda varidvel devem:

Art. 32. Os coordenadores das ofertas publicas de renda varidvel devem:

|.BQuande-de-Ofertas Publicas iniciais: reter, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das posi¢es proprias detidas em Valores Mobiliarios de Renda Varidvel
emitidos pela emis-sora e/ou em valores mobilidrios referenciados e/ou conversiveis
em Valores Mobilia-rios de Renda Varidvel emitidos pela emissora, por um prazo de
360 (trezentos e sessenta) dias contados a partir do registro da respectiva oferta
publica junto a Comissdo de Valores Mobiliarios.

I.Bara as ofertas publicas iniciais: reter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cen-to) das
posi¢des proprias detidas em valores mobilidrios de renda varidvel emitidos pela
emissora e/ou em valores mobilidrios referenciados e/ou conversiveis em valores
mobi-lidrios de renda variavel emitidos pela emissora, por um prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias contados a partir do registro da respectiva oferta publica
junto a CVM.

? e Ofertas Publicas subsequentes: reter, no minimo, caso as instituigdes
te-nham adquirido Valores Mobilidrios de Renda Variavel no prazo de 180 (cento e
oiten-ta) dias anteriores a data do protocolo do pedido de registro junto a Comissdo
de Valo-res Mobilidrios, 25% (vinte e cinco por cento) das posi¢des préprias detidas
em Valores Mobilidrios de Renda Variavel emitidos pela emissora e/ou em valores
mobilidrios refe-renciados e/ou conversiveis em Valores Mobilidrios de Renda
Varidvel emitidos pela emissora por um prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
a partir do registro da res-pectiva Oferta Publica junto a Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Il.Para as ofertas publicas subsequentes: reter, no minimo, caso as institui¢oes
tenham adquirido valores mobilidrios de renda varidvel no prazo de 180 (cento e
oiten-ta) dias anteriores a data do protocolo do pedido de registro junto a CVM, 25%
(vinte e cinco por cento) das posi¢des proprias detidas em va-lores mobilidrios de
renda varidvel emitidos pela emissora e/ou em valores mobiliarios referenciados
e/ou conversiveis em valores mobilidrios de renda varidvel emitidos pela emissora
por um prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir do registro da res-
pectiva oferta publica junto a CVM.

§19. Estdo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput os ganhos advindos de
quaisquer estruturas juridicas, contratuais e/ou econdmicas sintetizando ou
estipulando, por quaisquer meios, os resultados financeiros obtidos com base no
pregco final da respectiva Oferta Publica, de forma que 25% (vinte e cinco por cento)
de tais resultados financeiros s poderdo ser liquidados definitivamente apds o
decurso do prazo de 180 (cento e oitenta dias) ou 360 (trezentos e sessenta) dias,
conforme o caso, contados a partir do registro da respectiva Oferta Publica junto a
Co-missdo de Valores Mobiliarios.

§19. Estdo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput os ganhos advindos de
quaisquer estruturas juridicas, contratuais e/ou econdmicas sintetizando ou
estipulando, por quaisquer meios, os resultados financeiros obtidos com base no
prego final da respectiva oferta publica, de forma que 25% (vinte e cinco por cento)
de tais resultados financeiros s6 poderdo ser liquidados definitivamente apds o
decurso do prazo de 180 (cento e oitenta dias) ou 360 (trezentos e sessenta) dias,
conforme o caso, contados a partir do registro da respectiva oferta publica junto a
Comis-sdo de Valores MobilidriosCVM.

§22. O percentual de que trata o caput e o paragrafo 12 deste artigo deverdo ser
verificados na data da primeira divulgagdo do aviso ao mercado, ou, na auséncia
deste, na data de divulgagdo do inicio de distribuigdo.

§22. O percentual de que trata o caput e o paragrafo 12 deste artigo deverdo ser
verificados na data da primeira divulgagdo do aviso ao mercado, ou, na auséncia
deste, na data de divulgagdo anuncio de do inicio de distribui¢do.

Sem alteragdes




§32. Os Valores Mobilidrios de Renda Variavel adquiridos pelo coordenador,
independen-temente da forma, em relagdo a quaisquer das hipoteses previstas-re-

ineise-Hartigo-48-daHEV¥M-408, ndo serdo considerados para fins do célculo do

percentual previsto no caput deste artigo.

§39, Os valores mobiliarios de renda variavel adquiridos pelo coordenador,
independente-mente da forma, em relagdo a quaisquer das hipoteses previstas a
seguir ndo serdo considerados para fins do calculo dos percentuais previstos nos
incisos | e Il do caput.

Esse pardgrafo corresponde ao antigo art. 48, inciso Il, da ICVM
400., e a seguir ele reflete a redagdo atual da Res. 160 e taz os
incisos previstos na referida resolugdo.

|.@ execugdo de servigo de estabilizagdo previsto nos documentos da oferta;

I1.& alienagdo total ou parcial de lote de valores mobiliarios objeto de garantia firme;

11l.A negociagdo por conta e ordem de terceiros;

I.IV.Bs operagBes claramente destinadas a acompanhar indice de ag¢des, certificado ou
recibo de valores mobilidrios;

V.Bs operagdes destinadas a proteger posi¢gdes assumidas em derivativos contratados
com terceiros;

VI.Bs operagdes realizadas como formador de mercado, nos termos da
regulamentagdo aplicavel;

VIIL.& administragdo discricionaria de carteira de terceiros;

VIILE aquisigdo de valores mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover
liquidez, bem como a alienagdo dos valores mobilidrios assim adquiridos;

IX.@ arbitragem entre:

a.Balores mobiliarios e seus certificados de depdsito; ou

b.ithdice de mercado e contrato futuro nele referenciado;

X.Bs operagdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes do inicio do periodo
de ve-dagdo decorrentes de:

a.Bmpréstimos de valores mobilidrios;

b.Bxercicio de opgGes de compra ou venda por terceiros; ou

c.Bontratos de compra e venda a termo; e

XI.@ negociagdo das cotas de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam
aquela objeto de oferta publica e que ndo sejam nela conversiveis nem por ela
permutaveis.

§42. Aplicam-se as previsdes do caput e de seu pardgrafo 12, no que couber, as
Sociedades Relacionadas.

§42. Aplicam-se as previsGes dos incisos | e Il do caput e do paragrafo 12 deste artigo,
no que couber, as sociedades relacionadas.




§52. O percentual de que trata o caput e o paragrafo 12 deste artigo ndo se aplica.

§59, O percentual de que tratam os incisos | e Il do caput e do paragrafo 12 deste
artigo ndo se aplica.

I.Bara as comissOes de coordenagdo, garantia, colocagdo e sucesso, bem como de
ganhos advindos da estabilizagdo previstas no Prospecto; e

l.@ara as comissGes de coordenagdo, garantia, colocagdo e sucesso, bem como de
ganhos advindos da estabilizagdo previstas no prospecto; e

I.Mos casos em que, cumulativamente:

Il.Aos casos em que, cumulativamente:

a.® percentual de Valores Mobilidrios de Renda Varidvel detido pelo coordenador
e/ou por Sociedade Relacionada, ou os resultados financeiros obtidos sejam
inferiores a 5% (cinco por cento) do valor da Oferta Publica; e

a.@ percentual de valores mobilidrios de renda varidvel detido pelo coordenador e/ou
por sociedade relacionada, ou os resultados financeiros obtidos sejam inferiores a 5%
(cinco por cento) do valor da oferta publica; e

b.B coordenador e/ou a Sociedade Relacionada possuam percentual inferior a 10%
(dez por cento) do capital social da emissora dos Valores Mobilidrios de Renda
Variavel.

b.B coordenador e/ou a sociedade relacionada possuam percentual inferior a 10%
(dez por cento) do capital social da emissora dos valores mobiliarios de renda
variavel.

§62. A dispensa de que trata o inciso Il do paragrafo anterior sé sera aplicavel se a
Oferta Publica de renda variavel contar com um coordenador adicional, nos termos
definidos na segdo Il deste capitulo.

§62. A dispensa de que trata o inciso Il do pardgrafo anterior sé serd aplicavel se a
oferta publica de renda varidvel contar com um coordenador adicional, nos termos
do artigo 52 deste anexo.

§79. Ndo estdo sujeitos ao disposto neste artigo:

§79. Ndo estdo sujeitos ao disposto neste artigo:

I.& compra ou venda de Valores Mobiliarios de Renda Variavel, em decorréncia da
atua-¢do dos coordenadores ou Sociedades Relacionadas como formador de
mercado ou pa-ra estabilizagdo da Oferta Publica;

|.@ compra ou venda de valores mobilidrios de renda variavel, em decorréncia da
atuagdo dos coordenadores ou sociedades relacionadas como formador de mercado
ou para estabilizacdo da oferta publica;

11.®s valores mobilidrios adquiridos/registrados em mercados regulamentados.

11.8s valores mobilidrios adquiridos/registrados em mercados regulamentados.

Sem alteragdes. Apenas ajustes de referéncia.

Art. 4°-Quande-atuarem-eome coordenadores de ofertas publicas iniciais de Agdes
(IPO), as Insti-tuigdes Participantes deverdo observar as regras definidas pela
Regulacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios para a questdo de modificagdo da
oferta para que o investidor de varejo tenha a op-¢do de desistir do seu pedido de
reserva quando da ocorréncia de um Evento de Fixagdo de Prego em Valor Inferior a
Faixa Indicada.

Art. 42, Os coordenadores de ofertas publicas iniciais de A¢Bes (IPO) deverdo
observar as regras definidas pela regulagdo da CVM referentes a modificagdo da
oferta, de modo que o investidor de varejo tenha a opg¢do de desistir do seu pedido
de reserva quando da ocorréncia de um evento de fixagdo de prego em valor inferior
a faixa indicada.

§12. Para fins do disposto no caput, serd considerado “Evento de Fixagdo de Prego
em Valor Inferior a Faixa Indicada” quando o preco final da oferta publica inicial de
ac¢des (IPO) tenha fica-do abaixo de 20% (vinte por cento) do prego inicialmente
indicado.

§19. Para fins do disposto no caput, sera considerado evento de fixagdo de prego em
valor inferior a faixa indicada quando o prego final da oferta publica inicial de agdes
(IPO) tenha ficado abaixo de 20% (vinte por cento) do prego inicialmente indicado.

§22. Para fins do disposto no paragrafo 12 deste artigo, o prego final da oferta serd o
resul-tado da aplicagdo de 20% (vinte por cento) sobre o valor maximo (teto) da faixa
indicativa, sendo que o valor resultante desta aplicagdo de 20% (vinte por cento)
deverd ser descontado do valor minimo da faixa de prego.

§29, Para fins do disposto no paragrafo anterior1? deste artigo, o prego final da oferta
serd o resultado da aplicagdo de 20% (vinte por cento) sobre o valor maximo (teto) da
faixa indicativa, sendo que o valor resultante desta aplicagdo de 20% (vinte por
cento) devera ser descontado do valor minimo da faixa de prego.

Sem alteragGes




Art. 52. Nas Ofertas deverd haver um coordenador adicional sempre que um
coordenador incorrer em qualquer das seguintes hipdteses:

Art. 52, As ofertas publicas de renda varidvel devem contar com um coordenador
adicional sempre que um coordenador incorrer em qualquer das seguintes hipoteses:

|.®er a titularidade, direta ou indireta, de Valores Mobilidrios de Renda Variavel que
con-firam, ou venham a conferir, participacdo de 10% (dez por cento) ou mais no
capital so-cial da emissora, incluindo os valores mobilidrios objeto da Oferta; ou

I.Ber a titularidade, direta ou indireta, de valores mobilidrios de renda varidvel que
confi-ram, ou venham a conferir, participacdo de 10% (dez por cento) ou mais no
capital social da emissora, incluindo os valores mobilidrios objeto da oferta; ou

Il.Ber destinado, para si e/ou para Sociedade Relacionada, montante superior a 20%
(vinte por cento) dos recursos captados na Oferta.

IL.Eer destinado, para si e/ou para sociedade relacionada, montante superior a 20%
(vinte por cento) dos recursos captados na oferta.

§12. O coordenador adicional esta sujeito aos limites previstos nos incisos | e Il do
caput.

§12. O coordenador adicional estd sujeito aos limites previstos nos incisos | e Il do
caput.

§22. O célculo da quantidade detida de Valores Mobilidrios de Renda Varidvel devera
ser feito com base na posi¢do de risco agregada correspondente.

§29. O célculo da quantidade detida de valores mobilidrios de renda varidvel deverd
ser feito com base na posigdo de risco agregada correspondente.

§32. Os percentuais previstos no caput deverdo ser verificados no dia Gtil anterior a
data da primeira divulgagcdo do aviso ao mercado ou, na auséncia deste, no dia util
anterior a data de di-vulgagdo do inicio de distribuicdo, sendo que, caso a destinagdo
dos recursos seja alterada ap0ds tais datas, novo célculo devera ser feito.

§32. Os percentuais previstos no caput deverdo ser verificados no dia util anterior a
data da primeira divulgagdo do aviso ao mercado ou, na auséncia deste, no dia util
anterior a data de di-vulgagdo do inicio de distribuicdo, sendo que, caso a destinagdo
dos recursos seja alterada ap0s tais datas, novo célculo devera ser feito.

Sem alteragdes

Exclusdo. Adaptagdo Res. 160.

§52. O calculo da participagdo indireta prevista no inciso | do caput devera seguir as
seguin-tes regras:

§42, O célculo da participagdo indireta prevista no inciso | do caput devera seguir as
se-guintes regras:

I.A participagdo por meio de sociedades controladas, sociedades sujeitas a controle
co-mum ou sociedades controladoras sera calculada pela aplicagdo do percentual
por elas detido no capital social da emissora, cumulativamente.

|.@ participacdo por meio de sociedades controladas, sociedades sujeitas a controle co-
mum ou sociedades controladoras sera calculada pela aplicagdo do percentual por
elas detido no capital social da emissora, cumulativamente.

11.Bm se tratando de fundos de investimento, somente serdo computadas as posi¢des
de-tidas por FIP em que o coordenador e/ou quaisquer sociedades controladas,
controlado-ras ou que estejam sujeitas a controle comum em relagdo ao
coordenador, tenham a capacidade de influenciar as decisGes por meio do poder de
voto ou pela gestdo, desde que tais fundos tenham recursos proprios de Sociedades
Relacionadas, sendo que, nes-ses casos, o cOmputo das posi¢Ges detidas se dara de
forma integral.

II.Bm se tratando de fundos de investimento, somente serdo computadas as posi¢des
de-tidas por fundo de investimento em participacdo em que o coordenador e/ou
quaisquer sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujeitas a controle
comum em relagdo ao coordenador, tenham a capacidade de influenciar as decisées
por meio do poder de voto ou pela gestdo, desde que tais fundos tenham recursos
préprios de so-ciedades relacionadas, sendo que, nesses casos, o cOmputo das
posicBes detidas se dara de forma integral.

Sem alteragGes




lIl.Bplica-se o disposto no inciso | do caput a quaisquer arranjos ou estruturas
juridicas, contratuais e/ou econémicas que busquem replicar, por quaisquer meios, e
em quais-quer aspectos, os efeitos propiciados pela participagdo no capital social da
emissora.

Ill.Aplica-se o disposto no inciso | do caput a quaisquer arranjos ou estruturas
juridicas, contratuais e/ou econdmicas que busquem replicar, por quaisquer meios, e
em quais-quer aspectos, os efeitos propiciados pela participagdo no capital social da
emissora.

§62. Os Valores Mobilidrios de Renda Variavel adquiridos, por qualquer forma, para a
utili-zagdo do coordenador, do coordenador adicional e/ou da Sociedade

Relacionada, em relagdo a quaisquer das hipoteses previstas-re-artigeo-48,H-da+EVH
486,-n3o serdo considerados para fins do calculo do percentual previsto no caput.

§62. Os valores mobiliarios de renda variavel adquiridos, por qualquer forma, para a
utilizacdo do coordenador, do coordenador adicional e/ou da sociedade relacionada,
em relagdo a quaisquer das hipdteses previstas a seguir, ndo serdo considerados para
fins do célculo do percentual previsto no nos incisos | e Il do caput.

Esse pardgrafo corresponde ao antigo art. 48, inciso Il, da ICVM
400., e a seguir ele reflete a redagdo atual da Res. 160 e taz os
incisos previstos na referida resolugdo.

1.8 execugdo de servigo de estabilizagdo previsto nos documentos da oferta;

11.@ alienagdo total ou parcial de lote de valores mobilidrios objeto de garantia firme;

IIl.A negociagdo por conta e ordem de terceiros;

IV.@s operagOes claramente destinadas a acompanhar indice de agdes, certificado ou
recibo de valores mobiliarios;

V.@s operagdes destinadas a proteger posi¢cdes assumidas em derivativos contratados
com terceiros;

VI.Bs operagdes realizadas como formador de mercado, nos termos da
regulamentacdo aplicével;

VIL.E administragdo discricionaria de carteira de terceiros;

VIIL.E aquisi¢do de valores mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover
liqguidez, bem como a alienac¢do dos valores mobiliarios assim adquiridos;

IX.@ arbitragem entre:

a.Balores mobiliarios e seus certificados de depdsito; ou

b.ithdice de mercado e contrato futuro nele referenciado;

X.Bs operagOes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes do inicio do periodo
de vedacdo decorrentes de:

a.Bmpréstimos de valores mobilidrios;

b.Bxercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros; ou

c.Bontratos de compra e venda a termo; e

XI.@ negociagdo das cotas de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam
aquela objeto de oferta publica e que ndo sejam nela conversiveis nem por ela
permutaveis.




§72. O coordenador adicional, em conjunto com o coordenador lider, devera:

§79. O coordenador adicional, em conjunto com o coordenador lider, devera:

I.Barticipar do processo de formacgdo de preco dos Valores Mobilidrios de Renda
Varidvel objeto da Oferta.

|.@articipar do processo de formacgdo de preco dos valores mobilidrios de renda
variavel objeto da oferta.

Il.Belar pela elaboragdo do Prospecto, do Memorando de Ag¢bes, do Formuldrio de
Refe-réncia e dos demais documentos da Oferta que acompanham o pedido de
registro junto a Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou a ANBIMA.

Il.2elar pela elaboragdo do prospecto, do memorando de agdes, do formulario de
referén-cia e dos demais documentos da oferta.

lIl.Praticar padrdes usuais de due diligence com relagdo a distribui¢do dos Valores
Mobilid-rios de Renda Variavel objeto da Oferta.

Ill.@raticar padrdes usuais de diligéncia com relagdo a distribui¢do dos valores
mobilidrios de renda varidvel objeto da oferta.

Sem alteragGes

§82. O pagamento da remuneragdo devida ao coordenador adicional, decorrente da
sua atuacdo na Oferta, devera ser efetuado exclusivamente em moeda corrente,
conforme as comis-sGes de coordenagdo, garantia e colocagdo previstas no
Prospecto ou no Memorando de Agdes.

§82. O pagamento da remuneragdo devida ao coordenador adicional, decorrente da
sua atuacdo na oferta, devera ser efetuado exclusivamente em moeda corrente,
conforme as comis-sGes de coordenagdo, garantia e colocagdo previstas no prospecto
ou no memorando de agdes.

Sem alteragdes

§92. As informacdes exigidas por este artigo deverdo:

§9¢9. As informagGes exigidas por este artigo deverdo:

1.Ber explicitadas no Prospecto ou no Memorando de Agdes na segdo que descreve o
rela-cionamento entre o coordenador e/ou Sociedades Relacionadas com a emissora.

|.Ber explicitadas no prospecto ou no memorando de agdes na se¢do que descreve o
relacionamento entre o coordenador e/ou sociedades relacionadas com a emissora.

Il.Mencionar que a Oferta conta com a participagdo de um coordenador adicional,
bem como os motivos relacionados a sua participacdo na operagdo.

Il.Bhencionar que a oferta conta com a participagdo de um coordenador adicional,
bem como os motivos relacionados a sua participacdo na operagdo.

Sem alteragdes

CAPITULO Ill - DOCUMENTOS DA OFERTA

Secao | — Ofertas Publicas de Renda Variavel

Especificamente neste capitulo trouxemos para baixo o art. 22
do Cddigo atual, ndo seguindo a numeragao.

Prospecto e/ou Formulario de Referéncia das Ofertas Publicas de renda variavel
devem conter, no minimo:

Art. 62. O prospecto e/ou formulario de referéncia das ofertas publicas de renda
variavel devem conter, no minimo:

I Secdo de fatores de risco: descrigdo, sem Mitigagdo, de todos e quaisquer
fatores de risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam
capazes de afetar a decisdo de investimento, incluindo, mas ndo se limitando a:

. secdo de fatores de risco: descrigdo, sem mitiga¢do, de todos e quaisquer
fatores de risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam
capazes de afetar a decisdo de investimento, incluindo, mas ndo se limitando a:

a. Possibilidade de evento de fixagdo de prego em valor inferior a faixa indicada na
Oferta Publica inicial, conforme critérios definidos no artigo-5¢ deste anexo.

a. possibilidade de evento de fixacdo de preco em valor inferior a faixa indicada na
oferta publica inicial, conforme critérios definidos no artigo 42 deste anexo.

b.  Risco pertinente a eventual ndo colocagdo, ou colocagdo parcial, dos valores
mobilidrios objeto da Oferta Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo
colocacgdo integral dos valores mobiliarios ofertados.

b.  risco pertinente a eventual ndo colocagdo, ou colocagdo parcial, dos valores
mobilidrios objeto da oferta publica, bem como as consequéncias advindas da ndo
colocacgdo integral dos valores mobiliarios ofertados.




Il Informagdes setoriais: descrigdo dos principais aspectos relacionados ao
setor de atuacdo da emissora.

1. informagdes setoriais: descrigdo dos principais aspectos relacionados ao
setor de atuacdo da emissora.

Il Informacgdes sobre as atividades exercidas pela emissora:

Il informac®es sobre as atividades exercidas pela emissora:

a. Descricdo dos negdcios, processos produtivos, se houver, e mercados de
atuacdo da emissora e de suas subsididrias.

a. descrigdo dos negdcios, processos produtivos, se houver, e mercados de
atuacdo da emissora e de suas subsidiarias.

b.  Fatores macroecondmicos que exer¢cam influéncia sobre os negécios da
emissora.

b.  fatores macroeconémicos que exergam influéncia sobre os negécios da
emissora.

c. Listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pela emissora e participacdo
percentual destes na receita liquida.

o listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacdo
percentual destes na receita liquida.

d. Descri¢do dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

d.  descri¢do dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

e. Relacionamento com fornecedores e clientes.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

f. Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros.

f. relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros.

g. Efeitos da agdo governamental no negdcio da emissora e Regulagdo especifica
das atividades, se houver.

g. efeitos da agdo governamental no negdcio da emissora e regulagdo especifica
das atividades, se houver.

h. Informagdes sobre patentes, marcas e licengas. h.  informacdes sobre patentes, marcas e licencas.

i Contratos relevantes celebrados pela emissora. i contratos relevantes celebrados pela emissora.

j. Numero de funciondrios e politica de recursos humanos. J. nUmero de funciondrios e politica de recursos humanos.

k. Informacdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua. K. informacdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.
IV. Negdcios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas  {IV. negdcios com partes relacionadas: descrigdo dos negdcios com empresas ou

ou pessoas relacionadas com a emissora.

pessoas relacionadas com a emissora.

Sem alteragGes

V. descrigdo de préticas de governanga corporativa diferenciadas,
eventualmente adotadas pela emissora, como, por exemplo, do Cédigo de Melhores
Préticas de Governanga Corporativa publicado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa ou do segmento especial de listagem.

Nova redagdo.

V. No Prospecto, caso as Ofertas Publicas de renda varidvel em que o
coordenador esteja alienando Valores Mobilidrios de Renda Variavel na prépria
oferta, ou que receba, em decorréncia de sua atuac¢do, ou de acordo/contrato
anteriormente celebrado, Valores Mobiliarios de Renda Variavel ou pagamento
calculado com base no preco de Valores Mobilidrios de Renda Varidvel, a
remuneracdo dos coordenadores da Oferta Publica incluindo:

VI. no prospecto, caso as ofertas publicas de renda varidvel em que o
coordenador esteja alienando valores mobiliarios de renda varidvel na prépria oferta,
ou que receba, em decorréncia de sua atuagdo, ou de acordo/contrato anteriormente
celebrado, valores mobilidrios de renda varidvel ou pagamento calculado com base
no precgo de valores mobilidrios de renda variavel, a remuneragdo dos coordenadores
da oferta publica incluindo:

a. ldentificagdo, pela natureza de cada pagamento a ser feito, e formula de célculo
desses valores.

a. identificagdo, pela natureza de cada pagamento a ser feito, e formula de calculo
desses valores.

b.  Os montantes a serem recebidos se a oferta publica sair pelo valor médio da
faixa de precgos, quando houver.

b.  os montantes a serem recebidos se a oferta publica sair pelo valor médio da
faixa de precos, quando houver.

Sem alteragdes

Secao Il - OPA

Art. 62. Semprejuizo-do-dispesto-naRegulacde-em-viger deve conter do edital da
OPA:

Art. 72. O edital da OPA deve conter.

l.ehetodologia utilizada para definir o valor de aquisi¢do da acdo, se houver.

l.ehetodologia utilizada para definir o valor de aquisi¢do da agdo, se houver.

Il.Bhdicacdo das premissas e informacdes utilizadas para a avaliacdo, se houver.

Il.Bhdicacdo das premissas e informacdes utilizadas para a avaliacdo, se houver.

lll.eelacionamento entre o(s) ofertante(s) e a(s) institui¢do(des) intermediaria(s).

lll.eelacionamento entre o(s) ofertante(s) e a(s) instituigdo(des) intermediaria(s).

IV.@lentificacdo do assessor juridico, se houver.

IV.@entificacdo do assessor juridico, se houver.

Sem alteragGes




Art. 72. Sem prejuizo do disposto na Regulagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios,
0s parametros minimos utilizados para a elaboragdo do laudo de avaliagdo sdo:

Art. 82. Sem prejuizo do disposto na regulagdo da CVM, os parametros minimos
utilizados para a elaboragdo do laudo de avaliagdo sdo:

|.ehetodologia utilizada para definir o valor de aquisicdo de agdo.

|.thetodologia utilizada para definir o valor de aquisicdo de agdo.

Il.@remissas e informacgGes utilizadas para a avaliagdo.

Il.@remissas e informacdes utilizadas para a avaliacdo.

lll.eelacionamento entre o(s) ofertante(s) e o avaliador.

lll.eelacionamento entre o(s) ofertante(s) e o avaliador.

CAPITULO IV - DISPOSICOES FINAIS

Art. 92, Este anexo entra em vigor em [-]

Excluido

Excluido




