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INTRODUCAO

Estas regras e procedimentos e seus anexos complementares, aprovados pelo Forum de
Estruturacdo de Mercado de Capitais da ANBIMA, dispdem sobre as atividades de

estruturacdo, coordenacao e distribuicdo de ofertas publicas de valores mobiliarios.

O Cédigo de Ofertas Publicas, que tem natureza principioldgica, dispde sobre os temas que a
Diretoria autoriza que os Féruns autorregulem por meio destas regras e procedimentos e
seus anexos. Estas regras sdo complementares ao referido Cédigo e devem ser seguidas

pelas instituicdes que decidirem aderi-lo.

A ANBIMA, autorreguladora privada, tem competéncia para supervisionar apenas o disposto
expressamente nestas regras e procedimentos e em seus anexos, ndo estendendo, portanto,
sua atuacdo as regras previstas nas normas regulamentares®. No decorrer deste documento,
fazemos referéncia ao termo “regulacdo” tao somente para fins educacionais e de modo ndo
exaustivo, exclusivamente para que as instituicdes que optarem por seguir as regras de
autorregulacdo dispostas no Cddigo estejam cientes de que, além das regras de
autorregulacdo aqui previstas, ha, adicionalmente, normas regulamentares a serem

observadas em fungdo de suas respectivas atividades.

! Tais como: Leis, Resolu¢des da Comissdo de Valores Mobilidrios e do Banco Central do Brasil.
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TiITULO | — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente normativo tem por objetivo estabelecer as regras e os procedimentos
gue, em complemento aos principios previstos no Cédigo, deverdo ser observados pelas
instituicdes participantes na estruturacdo, coordenacdo e distribuicdo de ofertas publicas,

observado o disposto nos paragrafos abaixo.

§12. As disposicOes desta parte geral sdo aplicdveis a todas as ofertas publicas

indistintamente, sem prejuizo do disposto no paragrafo §22 abaixo.

§22. Em complemento ao disposto nesta parte geral, as instituicGes participantes
deverdo observar as disposicdes contidas nos anexos complementares, os quais contém
regras especificas para o desempenho das atividades de coordenacdo, securitizacdo, agentes
fiduciarios e de notas, e das ofertas publicas de renda fixa, renda variavel, securitizacao e de

cotas de fundos fechados, sendo atualmente organizados da seguinte forma:

I.  Anexo complementar |: regras e procedimentos especificos para a atividade de
coordenacao;
II.  Anexo complementar Il: regras e procedimentos especificos para a atividade de
securitizagao;
lll.  Anexo complementar Ill: regras e procedimentos especificos para as atividades de
agente fiduciario e agente de notas;
IV.  Anexo complementar IV: regras e procedimentos especificos para as ofertas

publicas de renda fixa;
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V. Anexo complementar V: regras e procedimentos especificos para as ofertas
publicas de renda variavel;
VI.  Anexo complementar VI: regras e procedimentos especificos para as ofertas
publicas de securitizacao; e
VIl.  Anexo complementar VII: regras e procedimentos especificos para as ofertas
publicas de fundos fechados; e
VIIl.  Anexo complementar VIII: regras e procedimentos para documentos e informagdes

obrigatdrias.

§32. Anexo a estas Regras e Procedimentos constam, também, modelos de

documentos que devem ser utilizados pelas instituicdes participantes nas ofertas publicas.

§42. Sem prejuizo do disposto no Cddigo de Ofertas, qualquer modificacdo das
disposi¢des contidas nestas Regras e Procedimentos e em seus respectivos anexos
complementares compete, exclusivamente, ao Férum de Estruturacdo de Mercado de
Capitais da ANBIMA, que podera, inclusive, estabelecer novos anexos complementares a
estas Regras e Procedimentos, desde que relacionados as matérias constantes dos titulos e

capitulos aplicaveis do Cédigo de Ofertas.

§52. Os termos e expressoes utilizados nestas Regras e Procedimentos, quando
aplicavel, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Glossario ANBIMA, disponivel

no site da Associacao na internet.

§62. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cdes desta parte geral aquelas
previstas nos anexos complementares, prevalecem as disposicdes dos anexos

complementares.
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TITULO Il - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CONTRATAGAO DE
TERCEIROS

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 22, As instituicdes participantes, no exercicio de suas atividades, podem livremente

contratar terceiros, desde que observados:

I. O limite de suas competéncias;
II.  Asregras especificas dos anexos complementares a este normativo, caso aplicavel;
e

lll.  Aregulacdo em vigor;

§12. As instituicOes participantes devem implementar e manter atualizados, em
documento escrito, regras e procedimentos para selecdo, contratagdo e supervisao dos
terceiros contratados que sejam consistentes, passiveis de verificacdo e que contenham, no

minimo:

I.  Procedimentos prévios a contratacdo:
a. Descricao do processo interno para selegdo e contratacao de terceiros, indicando
as areas internas envolvidas; e
b. Descricdo do processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de
terceiros para atividades que ndo possuam questiondrio ANBIMA de Due
Diligence, observado o §22 deste artigo.
II.  Procedimentos pds-contratacdo:
a. Descricdo das areas responsaveis pela supervisao dos terceiros contratados;

b. Descricdo do processo adotado para supervisionar os terceiros contratados; e
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c. Descricdo do processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas
identificadas.

§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, a instituicdo participante deve exigir
que o terceiro contratado responda ao questiondrio ANBIMA de Due Diligence especifico
para a atividade contratada, quando aplicdvel, conforme modelos disponibilizados pela
Associacdo em seu site na internet, sem prejuizo da possibilidade de solicitacdo de
informacgdes adicionais, a exclusivo critério da instituicdo participante, devendo manter
referido questiondrio e quaisquer informacdes adicionais obtidas durante o processo de

contratacao a disposicao da Associagdo para consulta sempre que assim solicitada.

§32. As instituicGes participantes devem, para cumprimento das exigéncias previstas
neste artigo, observar o porte do terceiro contratado e a complexidade da atividade a ser

desempenhada, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§4°, As instituicGes participantes devem zelar, ao contratar terceiros que pertencam
ao seu grupo econdmico, que as condi¢cdes praticadas em referida contratacdo sejam

estritamente comutativas.

§5°, Estdo dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que
pertencam ao mesmo grupo econdmico da instituicdo participante, desde que observado o

disposto no paragrafo anterior.

Art. 32. A contratagdo de terceiros deve ser formalizada em documento escrito e ficar a

disposicao da ANBIMA sempre que solicitado.
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TiTULO Ill - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA AS OFERTAS
PUBLICAS

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 42. No exercicio de suas atividades, as instituicdes participantes devem:

I.  Participar apenas de ofertas publicas autorreguladas pelo Cédigo de Ofertas, por
estas Regras e Procedimentos e cujos respectivos coordenadores, agentes
fiduciarios, agentes de notas e securitizadoras sejam instituicdes participantes ou
integrantes de grupo econémico de institui¢cdes participantes;

. Estimular a emissora, o cedente, a devedora do lastro de titulos de securitizacdo
e/ou os ofertantes, conforme o caso, a contratar instituicdo para desenvolver a
atividade de formador de mercado, para ofertas de renda fixa e/ou securitizacdo; e

. Incentivar as emissoras, cedentes e/ou devedoras do lastro de titulos de
securitizacdo, conforme o caso, a adotarem sempre padrées mais elevados de

governanga corporativa.

Paragrafo Unico. Os gestores de recursos e os administradores fiducidrios quando
atuarem na coordenacdo de ofertas publicas de distribuicdo de cotas fundos fechados por
ele geridos ou administrados, conforme o caso, nos termos permitidos pela CVM, estdo
sujeitos ao Cddigo de Ofertas, a estas Regras e Procedimentos — Parte Geral, no que couber,
e ao Anexo Complementar VII, que trata de oferta publica de cotas de fundos fechados,
sendo dispensado de observar todos os demais anexos, incluindo o anexo de atividade de

coordenadores.

10
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Art. 52. As instituigOes participantes contratadas no ambito de uma oferta publica devem
abster-se de dar publicidade a oferta, inclusive por meio de manifestacGes a respeito do

emissor, devedor e/ou cedente, conforme o caso, no periodo:

I.  Que se inicia na data mais antiga entre:

a. O momento em que a realizacdo da oferta foi aprovada por meio de ato
deliberativo ou, no caso de oferta exclusivamente secundaria em que ndo haja tal
ato deliberativo, o momento do engajamento ou contratacdo do coordenador
lider; ou

b. O 309 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de registro da
oferta junto a CVM ou a ANBIMA ou outra entidade autorizada pela CVM para
analise prévia do requerimento de registro.

II.  Que se encerra na data do anuncio de encerramento da distribuicao.

§ 12 Apods o inicio do periodo de oferta a mercado, é permitido ao ofertante, as
instituicOes participantes do consdrcio de distribuicdo e as pessoas contratadas que com
estes estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma dar ampla publicidade a
oferta, nas condi¢Oes estabelecidas por este paragrafo, inclusive por meio da disseminacgao:

| — do prospecto, da lamina da oferta, sumario ou memorando, conforme o caso;

Il — de material de cardter explicativo e educacional que contenha aspectos Uteis e
relevantes para:

a) o apropriado entendimento das caracteristicas do valor mobilidrio objeto da oferta;

b) para o acompanhamento do desempenho do investimento.

Il — de material publicitario;

IV — de apresentacdes para investidores, incluindo os documentos de suporte a tais
apresentacgoes; e

V — de entrevistas na midia.

11
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§ 22, Durante o periodo que se inicia a oferta na data estabelecida no inciso | do caput
até a divulgacdo do aviso ao mercado ou do anuncio de inicio, conforme o caso, as pessoas
mencionadas no caput devem limitar a revelagao e utilizagao de informacao relativa a oferta
publica estritamente para os fins relacionados com a preparacdo da oferta, advertindo os

destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida.

§ 32 N3o configuram infracdo ao disposto no caput as comunicacdes que atendam

cumulativamente os seguintes requisitos:

| — sejam efetuadas pelo emissor, pelo prestador de servigcos essenciais ao fundo de
investimento, ou por administradores ou empregados de tais pessoas juridicas, sem o
envolvimento de instituicdo intermediaria que venha a integrar o consércio de distribuicao;

Il — ndo contenham mencdo a uma oferta publica de valores mobilidrios; e

[l — sejam realizadas antes do 309 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do
requerimento de registro da oferta junto a CVM ou a entidade autorreguladora autorizada

pela CVM para andlise prévia do requerimento de registro.

§ 42 O disposto no caput ndo se aplica as divulgacées realizadas por emissor registrado
na CVM e por prestador de servico essencial a fundo de investimento, bem como pelos

representantes destes agentes:

| — das informacdes periddicas e eventuais exigidas do emissor pela CVM ou por outra
autoridade reguladora ou autorreguladora competente;

I — de informag¢des do interesse do publico investidor em geral divulgadas
rotineiramente pelo emissor no curso de seus negdcios, desde que realizadas de modo

consistente com as divulgacdes prévias; e

12
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Il — de campanha de promocdo publicitaria, manifestacdes na midia ou publicacbes
jornalisticas sobre os produtos e servigos oferecidos pelo emissor ou pelos prestadores de
servicos essenciais do fundo, desde que ndo mencione uma oferta publica de valores

mobilidrios.

§ 52 Durante o periodo que se inicia na data estabelecida nos termos do inciso | do
caput e até a divulgacdo do aviso ao mercado as pessoas mencionadas no caput devem
limitar a revelacdo e utilizacdo de informacdo relativa a oferta estritamente para os fins
relacionados com a preparacdo da oferta, advertindo os destinatarios sobre o carater

reservado da informacdo transmitida.

§ 62 O emissor dos valores mobilidrios objeto da oferta, ainda que nado seja o proprio
ofertante, também se sujeita ao dever de abstencdo de que trata o caput, a partir do

periodo que se inicia na data mais antiga entre:

| — o momento em que tenha sido solicitado, pelo ofertante ou por aqueles que com
estes estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, a fornecer informacdes e
documentos necessarios para elaboracdao dos documentos da oferta, nos termos da
regulacdo; e

Il — o 309 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de registro da
oferta junto a CVM ou entidade autorreguladora autorizada pela CVM para analise prévia do

requerimento de registro.

13
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CAPITULO IV — REGRAS A SEREM OBSERVADAS NA ESTRUTURAGAO
DE OFERTAS

Sec¢ao | - Rating

Art. 62. Caso seja contratada agéncia de classificacdo de risco para as ofertas publicas, os
coordenadores devem fazer constar dos documentos especificos que regem a descri¢cdo do
valor mobilidrio da oferta a obrigacdo de que seja mantido atualizado o relatério de
avaliacdo (rating) dos valores mobilidarios objeto da oferta publica em periodicidade, no
minimo, anual e até o vencimento, bem como dar ampla divulgacdo de tal avaliacdo ao

mercado, observada a regulacao aplicavel.

Paragrafo Unico. Na hipétese de as ofertas publicas ndo contarem com classificacao
de risco, nos termos do caput, seus documentos, incluindo o prospecto, sumadrio e
memorando, conforme o caso, deverdo conter disclaimer a respeito da inexisténcia de

rating.

Sec¢ao Il — Deal counsel

Art. 72. As ofertas publicas de renda varidvel, de renda fixa e de securitizacdo devem ser

assessoradas, no minimo, por:

I. 1 (um) assessor legal local contratado para representar os interesses do
coordenador lider e demais coordenadores; e
II. 1 (um) assessor legal local contratado para representar o emissor, e/ou ofertante,

cedente e/ou devedor, conforme aplicavel;

14
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§12. O mesmo assessor legal ndao poderd representar os interesses dos
coordenadores e do emissor/ofertante de valores mobilidrios ao mesmo tempo, inclusive

guando se tratar de esforcos de distribuicdo no exterior.

§22. O disposto neste artigo ndo se aplica as ofertas publicas de renda fixa e de

securitizacdo destinadas, exclusivamente, a investidores profissionais.

CAPITULO V — DOCUMENTOS DA OFERTA

Art. 82. As instituicdes participantes devem tomar todas as cautelas e agir com elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informacgBes prestadas ao publico investidor com relagdo a oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de

decisdo fundamentada a respeito da oferta.

Secao | — Prospecto

Art. 92. Sem prejuizo do quanto disposto nos respectivos anexos, o prospecto da oferta

publica deve prever:

I.  Relacionamento: apresentar a descricdo dos relacionamentos relevantes
existentes entre coordenadores ou demais instituicdes participantes atuando
diretamente na distribuicdo de titulos de sua emissdo e/ou cotas de fundos por
elas geridos, nos termos do Cdédigo de Ofertas e destas Regras e Procedimentos, e
sociedades de seu grupo econOmico, e cada um dos ofertantes, emissora,

cedente, devedor representante de 20% (vinte por cento) ou mais do lastro da
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emissdo, administrador ou gestor de fundos fechados, conforme o caso, e

sociedades de seu conglomerado, contemplando:

a.

b.

C.

Os vinculos societdrios existentes;

Os financiamentos, existentes ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores,
qgue tenham influenciado na contratacdo dos coordenadores para atuarem na
oferta, caso aplicavel; e

A indicacdo sucinta das transa¢Ges comerciais vigentes nos 12 (doze) meses

anteriores e o montante agregado envolvido nessas transacdes.

Destinagdo de recursos: apresentar as seguintes informacgdes:

a.

Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao,
bem como seu impacto na situagdo patrimonial e nos resultados do emissor,
cedente e/ou devedor, conforme o caso; e

Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de
ativos, a excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negécios,
descricdo sumadria desses ativos e seus custos, caso tais ativos e seus custos ja
possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo serd
determinado;

Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricdo
sumadria desses negdcios e o estagio das aquisicdes, caso tais negdcios ja
possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicagdo de quem serdo comprados e como o custo serd
determinado;

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacao
da taxa de juros e prazo dessas dividas; para aquelas incorridas a partir do ano
anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos, nos termos das alineas

“b” e “c” deste inciso;
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e. No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados

a partes relacionadas ou a coordenadores da oferta publica, por causa de
transacbes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do
montante e dos beneficidrios do pagamento;

No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta publica vir a ser
obtida por meio da distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e se
ha outras formas de captagdo previstas para atingir todos os objetivos
originais do ofertante; e

Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de

recursos que terdo destinacdo associada aquela relativa a distribuicdo publica.

Conflitos de interesses: em relagdo a alinea “e” do inciso Il deste artigo, quando

aplicavel, apresentacao:

a.

Das razdes que justificam a operacao; e

b. Da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse

decorrente de sua participacdo na oferta.

Fatores de risco: devem ser elencados os principais fatores de risco relacionados

com o emissor, o cedente e/ou a devedora do lastro, conforme o caso, o valor

mobiliario, a oferta e com o terceiro garantidor, os quais devem:

a.

Ser especificos em relacdo ao valor mobilidrio, a oferta, ao emissor, ao
terceiro garantidor, ao ofertante e ao cedente e/ou a devedora, conforme o
caso;

Ser materiais para a tomada de decisdao de investimento dos investidores,
com base na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto
negativo, caso concretizado, podendo a materialidade ser expressa em uma
escala qualitativa de risco “menor, médio e maior”; e

Ser dispostos de maneira que o fator de maior materialidade seja

apresentado em primeiro lugar, seguido pelos demais em ordem decrescente.
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Paragrafo Unico. Cada instituicdo participante, é responsavel pela prestacdo de suas

informacdes, estando individualmente sujeito a penalidades.
Secao Il - Demais documentos

Art. 102. Para as ofertas publicas de valores mobilidrios destinadas exclusivamente a
investidores profissionais que ndo tenham divulgacdo de prospecto, deve ser elaborado um
sumario de divida, um sumdrio de securitizacdo, um sumario de fundos de investimento e
um memorando de acbes, conforme o caso, nos termos previstos nos modelos de
documentos anexos a estas Regras e Procedimentos, quando disponiveis e de acordo com os

termos especificos previstos em cada Anexo Complementar aplicavel, se houver.

Art. 11. E facultado as instituicdes participantes, observada a regulacdo aplicavel, elaborar o
documento de suporte a apresentacdes para investidores que devera conter aviso, de forma
destacada, recomendando ao investidor que, antes de tomar a decisdao de investimento, que
leia o prospecto, a lamina da oferta, o formuldrio de referéncia, caso aplicavel, os sumarios
de (i) divida, (ii) securitizacdo e/ou (iii) fundos bem como o memorando de a¢des conforme

aplicavel, especialmente a segao relativa aos fatores de risco.

Art. 12. As instituicdes participantes devem fazer constar do documento de aceitacdo da
oferta, caso aplicavel, informacdo sobre o local e a forma de disponibilizacdo do prospecto,
da lamina da oferta e do formulario de referéncia, caso aplicavel, ou declaracdo de que o

investidor obteve acesso a esses documentos.

CAPITULO VI — PUBLICIDADE DA OFERTA

Art. 13. Considera-se que foi dada publicidade a uma oferta quando for promovido, por
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gualquer meio ou forma, ato de comunicacdo que busque despertar interesse na subscricdo

ou na aquisi¢ao de determinados valores mobiliarios ofertados ou a serem ofertados.

Art. 14. N3o se caracteriza como material publicitario, para fins deste Cddigo:

VI.

VII.
VIII.

Formuldrios cadastrais, questiondrios de perfil do investidor ou perfil de
investimento, materiais destinados unicamente a comunicacdo de alteragdes de
enderecos, telefones, ou outras informacdes de simples referéncia para o
investidor;

Materiais que se restrinjam as informacdes obrigatdrias, exigidas pela regulacao;
Informacgdes que atendam a solicitagdes especificas de determinado investidor;
Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em
guaisquer meios de comunicagao;

Anulncios em qualquer midia publica que ndo tratem de oferta publica ou
programa de distribuicdo especificos, ou que tratem de oferta publica ou programa
de distribuicdo ja concluidos;

Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacdo de posicdo
financeira, movimentacao e rentabilidade, desde que restritos a essas informacdes
ou assemelhadas; e

Questionarios de due diligence e propostas comerciais; e

Material informativo referente as ofertas ndo sujeitas a este Cédigo de que trata o

inciso VI §42 do artigo 22 do Cddigo de Ofertas Publicas.
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CAPITULO VII — REGISTRO DAS OFERTAS NA ANBIMA

Sec¢ao | — Regras gerais

Art. 15. Sem prejuizo do quanto disposto nos respectivos anexos complementares a estas
Regras e Procedimentos, as ofertas publicas devem ser registradas na ANBIMA no prazo de
até 7 (sete) dias contados da data da divulgacdo do anincio de encerramento da

distribuicdo.

Art. 16. O pedido de registro de ofertas publicas deverd ser encaminhado a ANBIMA pelo
coordenador lider da oferta ou seu assessor legal, ou na auséncia de coordenador lider, pela
instituicdo participante responsavel pela distribuicdo dos titulos de sua prépria emissdo e/ou
pelas cotas dos fundos por ela geridos ou pelo respectivo assessor legal, nos termos da

regulacdo aplicavel.
§12. A auséncia de qualgquer um dos documentos exigidos por estas Regras e
Procedimentos para o registro de ofertas publicas devem ser comunicada formalmente a

ANBIMA com as devidas justificativas.

§22. Todos os documentos exigidos para o registro de ofertas publicas devem ser

encaminhados a ANBIMA por meio eletrénico.

§32. A ANBIMA poderd, para o registro de ofertas publicas, solicitar informacodes e

documentos adicionais as instituicdes participantes.

Secdo Il — Ofertas publicas destinadas ao publico em geral e/ou
investidores qualificados
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Art. 17. Sem prejuizo do quanto disposto nos respectivos anexos complementares a estas
Regras e Procedimentos, o pedido de registro de ofertas publicas destinadas ao publico em
geral ou investidores qualificados deverd ser acompanhado, no minimo, dos seguintes

documentos:

I.  Quando exigidos pela regulacdo aplicavel, lamina da oferta, prospecto preliminar
e prospecto definitivo com todas as versGes utilizadas para os potenciais
investidores;

II. Versbes dos formularios de referéncia que foram apresentadas aos potenciais
investidores;

lll.  Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios acompanhado, se for o caso, dos
termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratacdo de colocagdo de
valores mobiliarios;

IV.  Comprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA,;

V.  Demais documentos utilizados na oferta publica, tais como:

a. Aviso ao mercado, se houver;
b. Comunicados ao mercado, se houver;
c. Anuncio de inicio; e

d. Anuncio de encerramento.

VI.  Documentos de suporte a apresentagdes para investidores, se houver;
VIl.  Material publicitario, se houver;
VIIl.  Cdpia da carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores independentes

da emissora e/ou devedores de lastro de titulos de securitizagdo que
representem 20% (vinte por cento) ou mais de concentragao do lastro, se houver,
acerca da consisténcia das informac&es financeiras constantes do prospecto e/ou

do formuldrio de referéncia relativas as demonstracdes financeiras publicadas;
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IX.  Informacdo sobre a existéncia ou ndo de parecer legal dos advogados contratados
para assessorar as instituicGes participantes da oferta publica acerca do
procedimento de diligéncia legal;

X.  Relatério de classificagao de risco (rating), se houver;

Xl.  Modelo do documento de aceitacdo da oferta, se houver;

Xll.  Conforme aplicdvel, prospecto ou documento equivalente utilizado no exterior
para a oferta publica, caso tenha sido realizada oferta simultdnea em outra
jurisdicao além do Brasil;

Xlll.  Comprovante da existéncia ou de recomendac¢do de contratacdao pela emissora,
cedente e/ou devedora e/ou ofertantes, de instituicdo para desenvolver atividade
de formador de mercado; e

XIV. Demais documentos que, a critério da instituicdo participante, sejam

considerados necessdrios ao registro da oferta publica.

Paragrafo unico. Para fins de cumprimento do inciso Xl deste artigo, entende-se que o
disclaimer no prospecto acerca da contratacdo ou ndo do formador de mercado e sua

respectiva recomendacgédo serve de comprovagao.

Secao lll — Ofertas publicas de valores mobiliarios destinadas
exclusivamente a investidores profissionais

Art. 18. O pedido de registro de ofertas publicas destinadas exclusivamente a investidores
profissionais deverd ser acompanhado dos documentos previstos no artigo 32 acima,

conforme aplicdveis e, no minimo, dos seguintes documentos:
I.  Sumdrio de divida, memorando de a¢des, sumdrio de securitizagdo ou sumario de

fundos, conforme o caso, com todas as versGes utilizadas para os potenciais

investidores; e
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II. Informacdo sobre existéncia ou de n3do parecer legal dos advogados contratados
para assessorar a instituicdo participante da oferta acerca da consisténcia das
informacodes fornecidas no sumario de divida, memorando de acdes, sumario de
securitizacao ou sumario de fundos, conforme o caso, em relagdo as informacgdes

fornecidas nos documentos preparados no ambito da respectiva oferta.

CAPITULO VIII - ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS

Sec¢ao | - Registro

Art. 19. O coordenador lider é o responsavel pelo registro das ofertas publicas de valores

mobiliarios na ANBIMA a fim de compor a base de dados.

§12. As informacbes de que trata o caput devem ser enviadas por meio de sistema
disponibilizado pela Associacdo em seu site na internet em até 7 (sete) dias contados da data

do encerramento da oferta.
§22. A ANBIMA pode solicitar ao coordenador informacdes adicionais para o registro, as
quais devem ser disponibilizadas em até 7 (sete) dias corridos contados da data de

solicitacao, prorrogdvel uma Unica vez por igual periodo.

Art. 20. O envio de informacdes deve ser realizado conforme Manual para registro de

ofertas publicas, disponivel no site da Associacdo na internet.
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Secao Il — Multas

Art. 21. Sem prejuizo do disposto no Cddigo de Ofertas e no Cddigo dos Processos, a
ANBIMA podera aplicar multas objetivas aos coordenadores por erros e/ou atrasos no envio

de informagdes para a base de dados conforme critérios e valores a seguir:

I.  Erros no preenchimento das informacgdes cadastrais: multa no valor de RS 150,00
(cento e cinquenta) reais por cada campo do cadastro preenchido
incorretamente; e

Il.  Atraso no envio das informa¢des: multa no valor de RS 150,00 (cento e

cinguenta) reais por dia de atraso.

Paragrafo unico. A multa a que se refere o inciso Il do caput é limitada ao valor
equivalente a 30 (trinta) dias de atraso, ultrapassado este prazo, a ANBIMA poderd reportar
o atraso a Comissdo de Acompanhamento de modo a analisar a situacdo e verificar as

penalidades cabiveis, nos termos do Codigo dos Processos.

TITULO IV — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO IX — DISPOSICOES FINAIS

Art. 22. Todos os documentos escritos exigidos por estas Regras e Procedimentos devem ser
encaminhados para a ANBIMA por meio do SSM em prazo a ser divulgado pela Associacgao, e,
caso haja alteracgOes, as instituicdes participantes devem atualiza-los em até 30 (trinta) dias

corridos da alteracao.
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§12. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as regras, os procedimentos, os controles e
as obrigacGes estabelecidas por estas Regras e Procedimentos devem ser passiveis de verificacdo

e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

§22. N3o se aplica o disposto no caput aos contratos estabelecidos com os investidores.

Art. 23. Estas Regras e Procedimentos entram em vigor em 01.02.2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR | - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A
ATIVIDADE DE COORDENADORES DE OFERTAS PUBLICAS

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo dispGe sobre a atividade dos coordenadores de ofertas publicas,

observado o disposto nos paragrafos abaixo.

§12. Os coordenadores estdo sujeitos as disposi¢cdes do Codigo de Ofertas e das Regras

e Procedimentos — Parte Geral, no que couber.

§22, Os gestores de recursos e os administradores fiducidarios que realizam a
estruturacdo e a distribuicdo de ofertas publicas de fundos fechados por ele geridos e/ou

administrados, nos termos permitidos pela CVM, nao estao sujeitos ao disposto neste anexo.

§32. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e as
disposicées do Cddigo, das Regras e Procedimentos — Parte Geral e dos demais anexos

complementares, devem prevalecer as disposi¢cdes deste anexo.

CAPITULO Il - DEVERES E OBRIGAGOES

Art. 22. No exercicio de suas atividades, os coordenadores devem, sem prejuizo dos demais
deveres e obrigacdes constantes no Cddigo de Ofertas, nas Regras e Procedimentos — Parte

Geral (conforme aplicdvel), e no presente anexo:

I.  Obter e manter seu registro de coordenador de ofertas publicas devidamente

atualizado perante a CVMV;
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VI.

VII.

VIII.

Tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta,
observadas as regras previstas na norma que dispde sobre ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios;

Divulgar publicamente as ofertas publicas, nos termos estabelecidos na norma
que dispde sobre a oferta publica de distribuicdo primdria ou secundaria de
valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados;

Divulgar eventuais conflitos de interesse aos investidores;

Zelar para que as formas de comunicac¢do, publicidade e a linguagem utilizada na
sua interlocu¢do com os investidores sejam adequadas com a complexidade da
oferta e com o nivel de sofisticagcdo dos investidores;

Zelar para que as informacdes divulgadas e a alocacdo da oferta publica ndo
privilegiem pessoas vinculadas;

Adotar as medidas que julgar necessarias para mitigar a ocorréncia de conflito de
interesses com sociedades integrantes de seu conglomerado;

Participar ativamente na elaboragao do prospecto, caso aplicavel, e na verificagao
da suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
dele constantes, ficando responsavel pelas informagdes prestadas, nos termos do
§22 deste artigo, apresentando-as de maneira clara, objetiva, em linguagem
direta e acessivel, de modo que os investidores possam formar criteriosamente a
sua decisdo de investimento;

Adotar diligéncias para verificar o atendimento as condi¢des impostas na norma
que dispde sobre ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios para a

realizacdo da oferta, inclusive o publico-alvo da oferta;
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XI.

XII.

XII.

Manter atualizada, em perfeita ordem, na forma e prazos estabelecidos em suas
regras internas e na regulacdo, toda a documentacdo relativa as operagoes de
coordenacdo de ofertas publicas de valores mobiliarios;
No caso de oferta de securitizagdo, enviar a ANBIMA cdpia da carta conforto e/ou
manifestacdo escrita dos auditores independentes da emissora e/ou dos
devedores de lastro de titulos de securitizacdo que representem 20% (vinte por
cento) ou mais de concentracdo do lastro, quando disponivel, acerca da
consisténcia das informacgGes financeiras constantes do prospecto e/ou do
formulario de referéncia, relativas as demonstra¢ées financeiras mais recentes
publicadas pela emissora e/ou pelos devedores de lastro de titulos de
securitizagdao que representem 20% (vinte por cento) ou mais de concentragao do
lastro, observado o §12 a seguir;

Informar a ANBIMA acerca da existéncia de parecer legal dos advogados

contratados para assessorar a instituicdo participante nas ofertas publicas sobre a

consisténcia das informacgdes fornecidas:

a. No prospecto e na lamina das ofertas publicas em relagdo as informacgdes
fornecidas no formulario de referéncia analisado durante o procedimento de
diligéncia legal na emissora, no cedente e/ou na devedora do lastro de titulos
de securitizacdo e/ou dos direitos creditorios objeto de aquisicdo por fundos,
conforme o caso;

b. No sumidrio de divida, caso aplicavel, no memorando de a¢cGes, no sumario de
securitizacdo ou no sumario de fundos, conforme o caso.

Disponibilizar aos agentes fiduciarios e/ou agentes de notas contratados, dentro

do cronograma das ofertas publicas, os documentos da oferta publica por eles

solicitados, de modo a permitir o cumprimento de suas atividades.

§12 Caso nao sejam obtidos os documentos previstos nos incisos Xll e Xlll acima, as

instituicoes participantes devem fazer constar, sem mitigacdo, no prospecto, no sumario de
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divida, no memorando de ag¢des, no sumario de securitizacdo ou no sumdrio de fundos,
conforme o caso, a informac¢do de que tais documentos ndo foram obtidos.

§22 O coordenador lider deve tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelo ofertante, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes
da atualizacdo do registro do emissor na CVM e as constantes do estudo de viabilidade
econdmico-financeira do empreendimento, se aplicavel, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito da oferta.

Art. 42. E vedado aos coordenadores, em adicdo aos deveres e obrigagdes dispostos nesse

Cédigo e seus anexos:

I.  Assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo
de risco para o investidor; e

Il.  Fazer proje¢Ges de rentabilidade do valor mobilidrio ofertado em desacordo com
os documentos da oferta publica, conforme aplicavel.

Ill.  Receber remuneracado, a titulo de coordenacdo de ofertas de valores mobiliarios,
gue ndo possa ter um valor determinavel, sendo certo que é admitida que a
remuneracdo seja atrelada ao resultado da coloca¢dao dos valores mobilidrios,
incluindo: (i) a definicdo do preco ou a taxa de remuneracdo do valor mobilidrio

ofertado; e/ou (ii) a quantidade de valores mobiliarios distribuida ou subscrita.
Art. 52. Os coordenadores devem, nos termos da regulacdo em vigor, atribuir a

responsabilidade pela atividade de coordenagdo de ofertas publicas de distribuicao de

valores mobilidrios a um diretor estatutario.
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ANBIMA

CAPITULO IIl - DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 62. Este anexo entra em vigor em 01.02.2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR Il - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A
ATIVIDADE DE COMPANHIA SECURITIZADORA

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, O presente anexo dispde sobre a atividade das companhias securitizadoras,

observado o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cdes deste anexo e
as disposicoes do Cdodigo, das Regras e Procedimentos — Parte Geral e dos demais anexos

complementares, devem prevalecer as disposi¢cdes deste anexo.

CAPITULO Il - DEVERES E OBRIGACOES

Art. 22, As securitizadoras devem, sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢Ges constantes

das Regras e Procedimentos — Parte Geral e do Cédigo de Ofertas:

I.  Obter e manter seu registro nas categorias S1, ou S2, devidamente atualizado
perante a CVM, salvo nas hipdteses cujo registro é dispensado, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

II.  Manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicao dos investidores, na forma e
prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos de cada emissdao, em suas
regras internas e na regulacdo, toda a documentacdo relativa as suas emissoes;

lll.  Comunicar no exercicio de suas atividades, a ocorréncia ou indicios de violagdao da
regulacdo a CVM no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou

identificacao;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

X,

Estabelecer politica relacionada a negociacdo por parte de administradores,
empregados, colaboradores, sécios controladores e pela prépria securitizadora
nos casos exigidos pela regulacdo;

Cooperar com o agente fiduciario e fornecer os documentos e informagdes por
ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribui¢cdes, conforme
regulacdo especifica e consoante os termos do instrumento de emissao;

Zelar pela existéncia e integridade dos instrumentos que compdem o patrimonio
separado, inclusive quando custodiados, depositados ou registrados em terceiros;
Divulgar informagdes verdadeiras, completas, consistentes e Uteis, que nao
induzam o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, objetiva e
concisa, de forma abrangente, equitativa e simultanea para todo o mercado;
Adotar as medidas necessarias para manter suas atividades de securitizacdo
segregadas das atividades exercidas pelas demais pessoas juridicas do seu grupo
econdmico com as quais haja potencial conflito de interesses, sem prejuizo da
possibilidade de compartilhamento de recursos, na forma da regulacao;

Atuar, no exercicio de suas atividades, de forma organizada, evitando causar
interrupcdes em negociacdes com titulos de securitizacdo de sua emissao;
Preparar suas demonstra¢bes financeiras e de cada patrimonio separado de
acordo com a regulacdo aplicdvel e submeté-las a auditoria por auditores
independentes registrados na CVMV;

Em operacgdes de securitizacdo destinadas ao publico em geral, obter classificacdo
de risco (rating) dos titulos de securitizacdo que for destinado ao publico em
geral, devendo esta ser atualizada, pelo menos, a cada periodo de 12 (doze)
meses ou conforme definido no instrumento de emissao;

Diligenciar para afericdao da situacao fiscal dos respectivos devedores dos direitos
creditdrios que servirdo de lastro a operacdo de securitizacdo, nos termos da
regulacdo aplicavel;

Divulgar, em seu endereco eletrénico, no minimo:
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a. O Termo de Securitizagcdo da Operacao;

b. O aviso ao mercado, anuncio de inicio e de encerramento, bem como a
[amina da Oferta; e

c. O prospecto preliminar e definitivo da Oferta, se houver.

XIV.  Atuar de forma diligente e prudente na contratacdo dos prestadores de servico
envolvidos em operacGes de securitizagdo, incluindo o agente de cobrancga,
observando o disposto no capitulo Il das Regras e Procedimentos — Parte Geral e
no capitulo Il deste Anexo; e

XV.  Monitorar, controlar, processar e liquidar os ativos e garantias vinculados a
operacdo de securitizacdo, conforme previsto nos documentos da emissdo e na

regulacdo aplicavel, diretamente ou por meio de terceiros.

CAPITULO IIl - CONTRATACAO DE TERCEIROS EM OPERACOES DE
SECURITIZACAO

Art. 32. Em complemento ao disposto no capitulo Il das Regras e Procedimentos — Parte
Geral, as securitizadoras podem contratar, no limite de suas competéncias e as expensas do

patrimonio separado, terceiros para prestar os servigcos permitidos pela regulagcdo em vigor.

§12. A contratacdo de que trata o caput deve ser formalizada em contrato escrito e

deve prever, no minimo:

I. As obriga¢des e deveres das partes envolvidas;
II. A relacdo e as caracteristicas dos servicos que serdao contratados e exercidos por cada
uma das partes;
Ill. A obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des previstas
no Cddigo de Ofertas, nestas Regras e Procedimentos, conforme aplicavel, neste

Anexo e na regulacgdo vigente;
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IV. A obrigacdo de os terceiros contratados, no limite de suas atividades, deixar a
disposicdo da securitizadora todos os documentos e informagdes exigidos pela
regulacdo em vigor que sejam necessarios para cumprimento de suas atividades;

V. A proibicao, ao servicer, de compartilhar informagdes relativas a respectiva operagao

de securitizacdo que estejam cobertas por normas ou obrigacdes contratuais de sigilo.

§22, Observado o disposto no caput, a contratagao de prestador de servigo para atuar
no processamento, formalizacdo, controle e monitoramento dos recebiveis de lastro em
operagles de securitizacao (“Servicer”), conforme aplicavel, devera ser realizada mediante
preenchimento prévio do questionario ANBIMA de Due Diligence para Servicer, disponivel no

site da Associacdo na internet.

§32. O preenchimento prévio do questiondrio ANBIMA de Due Diligence para Servicer

acima disposto terd validade de 12 (doze) meses a contar de sua assinatura.

CAPITULO IV — PROTECAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Secao | — Aquisi¢ao de direitos creditdrios

Art. 42, As securitizadoras, ao adquirirem direitos creditérios no ambito de suas operacdes

de securitizagcdo, devem, no minimo:

I. Verificar a compatibilidade do direito creditério com os critérios de elegibilidade e
demais termos e condicGes estabelecidos no instrumento de emissdo, bem como a
compatibilidade do referido direito creditério ao tipo de certificado de recebivel a ser
emitido, na forma da regulacdo aplicavel e dos instrumentos da emissao;

Il. Adquirir o direito creditério somente caso tenha tido acesso as informacdes

necessarias para a devida andlise da adequacdo ao certificado de recebiveis a ser
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emitido, em linha com o disposto nos documentos da operacdo, devendo documentar
tal analise;

Ill. Adotar procedimentos para assegurar a adequada formalizacdo, conforme regulacao
aplicavel, dos direitos creditdrios e de sua cessdo; e

IV. Verificar, quando da aquisicdo dos direitos creditdrios que servirdo de lastro a
operacdo de securitizacdo, se o montante atribuido a algum devedor representa
parcela igual ou superior a 20% (vinte por cento) do valor total do lastro e, caso

positivo, diligenciar para aferir a regularidade de sua situacgao fiscal.

Art. 52. As andlises de aquisicdo do direito creditério devem ser baseadas em critérios

consistentes, passiveis de verificacdo e amparadas por informagdes internas e externas.

Secao Il - Monitoramento dos direitos creditdrios

Art. 62. A securitizadora deve monitorar periodicamente os direitos creditérios que sirvam
de lastro de suas operacdes de securitizacdo, em processo que deverd abranger, no minimo,

o cumprimento das seguintes obrigagdes:

I. Implementar e manter processo de monitoramento dos direitos creditérios adquiridos
e respectivos cedentes, devedores, garantias e obrigacdes (covenants), nos termos
previstos nos documentos da emissao;

Il. Elaborar relatérios gerenciais consolidando o acompanhamento realizado nos termos
do item | acima, os quais deverdo incluir, no minimo, o processo adotado para
monitorar os direitos creditorios adquiridos, considerando pontualidade, atrasos e
formas de pagamento; e;

Ill. Assegurar a obtencdo, pela securitizadora, do pleno acesso as informacdes

consideradas necessdrias para o acompanhamento das operacfes de securitizacdo,
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incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operac¢do ou a ela

acessorios.

Paragrafo Unico. O acompanhamento descrito neste artigo podera ser realizado por

terceiro contratado pelo patrimonio separado para prestar tal servico.

Art. 72. A securitizadora deve estabelecer mecanismos de provisionamento dos direitos
creditdrios integrantes da carteira, que deverdo ser divulgados de forma ampla em seu

endereco eletronico.

Paragrafo unico. As avaliagOes de que trata o caput devem ser formalizadas por escrito

e ficar disponiveis para a ANBIMA, sempre que solicitadas.

Art. 82. A securitizadora deve implementar e manter atualizada, em documento escrito, a

politica de provisionamento de direitos creditérios acima descrita.

CAPITULO V — TRATAMENTO DE INFORMACOES ENTRE
SECURITIZADORA E AGENTES

Art. 92. Em conformidade com o cumprimento de obrigacBes previstas no instrumento de

emissdo, as securitizadoras devem, no relacionamento com o agente fiduciario:

I. Informar todos os fatos relevantes acerca da emissdo, incluindo a ocorréncia de
quaisquer eventos, obrigacbes de acompanhamento periddico e/ou situa¢des que
possam, no juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
securitizadora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do patrimonio separado e que possam, direta ou indiretamente,

afetar negativamente os interesses da comunhdo dos investidores, bem como
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aqueles relativos a propria securitizadora por meio de comunicagdo por escrito
sempre que solicitado;

II. Mensalmente, elaborar e disponibilizar em seu endereco eletrénico ao agente
fiducidrio, relatério de gestdao e acompanhamento dos certificados ou titulos de
recebiveis contendo, no minimo:

a. Data de emissao e data de vencimento do titulo ou certificado de recebivel; e
b. Valor pago aos investidores em cada periodo de referéncia do titulo ou
certificado de recebivel;

[ll. Encaminhar ou disponibilizar em seu endereco eletronico organograma do grupo
societario da securitizadora, contendo controladores, controladas, controle comum,
coligadas e integrantes de bloco de controle no encerramento de cada exercicio
social, bem como todos os dados financeiros, atos societdrios e demais informacdes
necessdrias a elaboracdo do relatério anual previsto na regulacdo aplicavel que

dispde sobre o exercicio da funcdo de agente fiducidrio.

Paragrafo uUnico. E recomendavel que as securitizadoras observem, na troca de
informacdes de que trata o caput, o relatério ANBIMA de padronizacdo de informacdes

disponivel no site da Associa¢ao na internet.

CAPITULO VI — TRATAMENTO DE INFORMAGOES ENTRE
SECURITIZADORA E INVESTIDORES

Art. 10. As securitizadoras deverdo preencher e disponibilizar em seu endereco eletronico,

mensalmente, o relatdrio de informacdes previsto na regulacdo.

CAPITULO VII - DISPOSICOES FINAIS

Art. 11. Este anexo entra em vigor em 01.02.2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR Ill - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA AS
ATIVIDADES DE AGENTE FIDUCIARIO E AGENTE DE NOTAS

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo complementar dispde sobre as atividades de agente fiducidrio e

de agente de notas observado, ainda, o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cdes deste anexo e
as disposicoes do Cédigo de Ofertas, das Regras e Procedimentos — Parte Geral e dos demais

anexos complementares, devem prevalecer as disposi¢des deste anexo.

Art. 22, Os agentes fiduciarios e o agentes de notas estdo sujeitos as disposicées do Cédigo
de Ofertas, das Regras e Procedimentos — Parte Geral, no que couber, assim como deste

anexo para as ofertas de renda fixa e de securitizacdo dos seguintes valores mobilidrios:

l. CR;
II.  CRA;
. CRI;
V. Debéntures;
V. Notas comerciais; e

VI.  Notas promissdrias de longo prazo;

Paragrafo Unico. Os agentes de que trata o caput devem ser nomeados para o exercicio

de suas atividades por meio dos seguintes documentos, conforme aplicavel:

I.  Cartula;

II.  Escritura de emissdo;

38



A

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

II.
V.
V.

Instrumento contratual escrito equivalente;
Termo de emissdo; e/ou

Termo de securitizagdo.

CAPITULO Il - DEVERES E OBRIGACOES

Art. 32. Os agentes fiduciarios e os agentes de notas devem, no exercicio de suas atividades:

Verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nos
instrumentos mencionados no paragrafo Unico do artigo 22 deste anexo, bem
como em eventuais instrumentos acessorios da respectiva emissdao de valores
mobilidrios, incluindo, mas ndo se limitando a, contratos de garantia,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento;

Verificar, por meio do recebimento e analise dos documentos e/ou informacées a

serem disponibilizados pela emissora:

a. A regularidade da constituicdao das garantias reais, flutuantes e fidejussoérias,
bem como o valor dos bens dados em garantia na data da celebracdo do
instrumento de emissdao, observando a manutencdao da sua suficiéncia e
exequibilidade nos termos previstos nos documentos da emissao;

b. O cumprimento de indices financeiros (covenants) nos termos previstos nos
documentos de emissdao ou documento equivalente, se aplicavel, nas datas
combinadas;

Acompanhar, no caso de CRI, CRA e demais CR, a atuacdo da securitizadora na

administracdo do patrimoénio separado, conforme informacdes divulgadas por

esta, considerando:
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VI.

VII.

VIII.

XI.

a. Asituagao das garantias verificadas nos termos da alinea “a” do inciso Il, caso
aplicavel, observado o dever de reforco e recomposi¢cdao previsto no
instrumento de emissdo e na regulamentacao, caso aplicavel; e

b. Inadimplemento dos direitos creditdrios lastro da operagdo de securitizagdo.

Possuir site proprio na internet para disponibilizacdo das informacdes publicas

relativas a emissao;

Elaborar os relatérios anuais em conformidade com a regulagdo aplicavel e de

acordo com o conteddo minimo exigido pelo inciso | do paragrafo 32 deste artigo;

Fiscalizar o cumprimento das cldusulas das obrigacbes de fazer e ndo fazer

previstas no instrumento de emissdo do qual seja parte;

Conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas

funcoes;

Diligenciar para que os documentos da oferta de renda fixa e seus aditamentos,

conforme aplicdvel, sejam registrados nos orgaos competentes, adotando, no

caso da omissdo do emissor, as medidas cabiveis pela regulacdo em vigor;

Acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas e alertar os titulares dos

valores mobilidrios sobre inconsisténcias ou omissGes de que tenha

conhecimento;

Renunciar a funcdo, na hipdtese da superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdao de

assembleia para deliberar sobre sua substituicdo; e

Convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios.

§12. Para fins do disposto no caput, o agente fiduciario ou o agente de notas deverd

solicitar as informac¢des e documentos a seguir, conforme aplicavel, previstos na escritura de

emissdo, no termo de emissdo de notas comerciais, na cartula, no termo de securitizacdo ou

no instrumento equivalente, sem prejuizo de outros que, a seu exclusivo critério, sejam

necessarios para a o efetivo cumprimento de suas reponsabilidades.
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Documentos societdrios ou a indicacdo de sites na internet nos quais tais

informagdes e documentos possam ser acessados diretamente:

a.

Copia do ato societario no qual foi aprovado o atual estatuto ou contrato
social da companhia emissora e/ou devedora e/ou cedente do lastro,
conforme aplicdvel, bem como as alteracbes posteriores até a data da
emissao que nao consolidaram o estatuto ou contrato social, se houver,
devidamente arquivados na junta comercial competente;

Copia do(s) ato(s) societdrio(s) de aprovacao da emissdo do valor mobilidrio
e/ou de seu lastro ou da outorga de garantias, caso aplicavel;

Coépia do(s) ato(s) societdrio(s) de eleicdo dos diretores da companhia
emissora e/ou devedora e/ou cedente do lastro, conforme aplicavel;
Organograma representando a estrutura societdria da companhia emissora,
contendo informacgdes sobre seus sécios diretos e indiretos, bem como de seu

grupo econémico;

Sumula da classificacdo de risco (rating) da emissdo, caso aplicavel;

Caso a oferta conte com garantias de alienacdo fiducidria, cessao fiducidria,

penhor de a¢des ou quotas:

a.

b.

Cépia do laudo de avaliacdo, emitido por empresa especializada, quando
houver, ou verificar se consta na escritura de emissao, no termo de emissao
de notas comerciais, na cartula, no termo de securitizacdo ou no instrumento
equivalente, conforme o caso, a indicacdo da metodologia de avaliagdo
adotada;

Via fisica ou coépia eletronica dos contratos de garantia, devidamente
registrados nas respectivas comarcas conforme regulacdao aplicavel e
conforme aplicavel nos termos da documentacdo da oferta;

No caso de agdes, cdpia autenticada do livro de registro de ag¢des arquivado

na junta comercial competente, contendo a devida averbacdo, ou declaracao
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VI.

dada pelo escriturador anteriormente a constituicdo do Onus e
posteriormente a anotacdo do 6nus. No caso de penhor ou alienagao

fiduciaria de quotas, a devida averbag¢do no contrato social.

Caso a oferta conte com garantias de alienagao fiducidria, cessdo fiduciaria de

aplicacdes financeiras e conta vinculada:

a.

Via fisica ou eletronica dos contratos de garantia devidamente registrados nas
respectivas comarcas, conforme regulacdo aplicavel e nos termos da
documentacdo da oferta; e

Cépia do contrato dos servicos de banco depositario devidamente

formalizado entre as partes.

Caso a oferta conte com garantias de aliena¢do fiduciaria, penhor de bens

moveis:

a.

Via fisica ou eletronica dos contratos de garantia devidamente registrados nas
respectivas comarcas, conforme regulacdo aplicdvel e de acordo com os
termos da documentacdo da oferta;

Cépia do laudo de avaliacdo, conforme aplicavel, emitido por empresa
especializada, detalhando os bens dados em garantia, ou documento que
comprove o valor dos bens dados em garantia, de acordo com a metodologia
de avaliacdo, seja contdbil, de mercado ou de venda, conforme premissas de
avaliacao definida e disposta na escritura de emissao, no termo de emissao de
notas comerciais, na cartula, no termo de securitizacdo ou instrumento

equivalente, conforme o caso.

Caso a oferta conte com garantias de alienacdo fiducidria e hipoteca de bens

imoveis:

a.

Via fisica ou eletronica dos contratos de garantia devidamente registrados,
conforme regulacdo aplicavel e nos termos da documentacdo da oferta;
Cépia do laudo de avaliacdo, emitido por empresa especializada, conforme

aplicavel ou verificar se consta na escritura da emissdo, no termo de emissdo
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VII.

VIII.

d.

de notas comerciais, na cartula, no termo de securitizacdo ou instrumento
equivalente, conforme aplicavel, a indicagdo da metodologia de avaliagdo da
garantia;

Certidao de matricula do imdvel ou certiddo de titulo de propriedade com o
respectivo registro, conforme aplicavel;

Certiddao negativa de 6nus reais e alienacdes, conforme aplicavel.

Caso a oferta conte com garantias de cessao fiducidria e penhor de direitos

creditorios:

a.

Em

Em

Via fisica ou eletronica dos contratos de garantia devidamente registrados nas
respectivas comarcas, conforme regulagao aplicavel;

Vias fisicas ou eletrénicas do contrato dos servicos de banco depositdrio
devidamente formalizado entre as partes;

Copia da notificagcdo da cessdo ou notificagdo ao devedor, conforme o caso e
de acordo com os termos da documentacado da oferta;

Copia, conforme o caso, dos contratos de compra e venda que originam os
direitos creditdrios em questdo, devidamente protocolados para registro ou
registrados nos érgaos competentes, conforme o caso.

ofertas de CRI:

Relacdo e matricula dos imdveis para os quais serdo destinados os recursos
oriundos da emissdo, caso aplicavel; e

Em caso de CRI com imdveis em construcdo: cronograma fisico e financeiro
dos projetos para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emissao,
conforme aplicavel.

ofertas de CRA:

Documentos evidenciando que os direitos creditdrios ou titulos de divida sao
relacionados a pessoas fisicas ou juridicas caracterizadas como produtores
rurais ou suas cooperativas, conforme aplicavel e nos termos da regulacao

vigente;
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b. Descricdo das atividades dos produtores rurais ou suas cooperativas aos quais
serdo destinados os recursos oriundos da emissdo, conforme aplicavel;

c. Em caso de CRA lastreado em titulo de divida emitido por uma parte que ndo
seja produtor rural cooperativa de produtores rurais, cépia dos contratos ou
outros documentos vigentes que evidenciam relacdo comercial existente
entre o respectivo emitente e produtores rurais ou suas cooperativas,
conforme aplicavel;

d. Em caso de CRA cujo lastreado em titulo de divida emitido por uma parte que
nao seja produtor rural cooperativa de produtores rurais, o titulo de divida
deverd descrever o cronograma indicativo (montantes e datas) da destinacdo
dos recursos obtidos com a oferta, conforme aplicavel. Tal cronograma
deverd prever a obrigacdo de acompanhamento, pelo agente fiduciario ou
agente de notas, em periodicidade no minimo semestral, até que
integralmente comprovada e verificada a referida destinacdo, momento a
partir do qual a verificacdo periddica deixa de ser exigida;

e. Eventuais laudos das garantias (ou estudo/metodologia utilizado pelos
coordenadores, para estabelecer os valores das garantias), conforme aplicavel
e disposto na escritura de emissao, no termo de emissao de notas comerciais,
na cartula, no termo de securitizacdo ou no instrumento equivalente; e

f. Em caso de CRA lastreado em titulo de divida emitido por uma parte que nao
seja produtor rural cooperativa de produtores rurais, envio, pelo devedor, das
notas fiscais (ou outros documentos vigentes), que atestem a relacdo entre o
terceiro (devedor) e produtores rurais ou suas cooperativas para fins de
acompanhamento, pelo agente fiduciario, da destinagao dos recursos na sua
integralidade, conforme aplicavel.

g. Em caso de CRA lastreado em direitos creditérios oriundos de negdcios

realizados entre distribuidores e terceiros, cdépia dos contratos ou
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§2

documentos que evidenciam as relacdes comerciais entre o respectivo
distribuidor e terceiros; e

h. Na hipdtese prevista na alinea g acima, cépia dos instrumentos contratuais ou
titulos de crédito, conforme o caso, que comprovem a vinculagdo dos
referidos negdcios a vendas do respectivo distribuidor a produtores rurais ou

suas cooperativas.

. Nas hipoteses em que o lastro dos CRA e/ou dos CRI for pulverizado, os

documentos poderdao ser apresentados na forma da metodologia definida pela

documentacdo da oferta, como, por exemplo, por meio de amostragem.

§32. Para fins do disposto nos incisos IV e V do caput, o agente fiduciario ou o agente

de notas devem disponibilizar em seu site na internet:

O relatério anual para os investidores em até quatro meses apds o fim do
exercicio social do emissor, descrevendo, para cada emissdo, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos ao respectivo valor mobiliario, incluindo
inconsisténcias ou omissdes de que tenha tido conhecimento no decorrer do
exercicio;

Os documentos da emissao e seus aditamentos em até 5 (cinco) dias Uteis apds os
registros nos orgdos competentes, caso aplicavel;

Os editais de convocagdo das assembleias de titulares dos valores mobiliarios na
mesma data da sua divulgacdo ao mercado, daquelas assembleias que tiver
convocado, e os demais na mesma data do seu conhecimento;

As atas das assembleias de emissGes em que atue como agente fiduciario ou
agente de notas;

Os contratos de garantias dos valores mobilidrios, se houver em até 5 (cinco) dias

Uteis apds os registros nos érgaos competentes, caso aplicavel; e
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VI.  As informacgdes eventuais exigidas pela regulacdo em vigor especifica para essa

atividade.

§42. O agente fiducidrio ou agente de notas devera encaminhar a ANBIMA os
documentos indicados nos incisos Il, Ill e IV do paragrafo anterior na mesma data de

disponibilizacdo em seu site na internet.

Art. 42. O agente fiducidrio e o agente de notas devem garantir que os documentos da

emissao contenham, no minimo, as seguintes informacgdes:

I.  Relagdes das informagdes, documentos e descricdo da metodologia para
verificacdo das garantias da oferta, conforme existentes, bem como os prazos
para a entrega de tais documentos e informacGes pela emissora, conforme
previsto nos documentos da emissdo, ou a época do relatério anual; e

[I.  Detalhamento dos critérios a serem utilizados pelo agente fiducidrio ou agente de
notas para o acompanhamento dos covenants constantes dos documentos da
emissao, se aplicavel, incluindo a possibilidade de o agente fiduciario ou agente
de notas se balizar pelas informagdes que |he forem disponibilizadas pela

emissora para verificar o atendimento dos referidos covenants.

§12. O detalhamento de que trata o inciso Il acima deve incluir, no minimo, a
disponibilizacdo da meméria de calculo compreendendo as rubricas necessdrias para a

obtencdo de tais indices financeiros.

8§22, Observada a obrigacao prevista no caput, os documentos da emissao devem
prever a obrigacdo de a emissora fornecer, anualmente, a época do relatério anual,
declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da emissora, na forma do seu estatuto

ou contrato social, atestando:
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I.  Que permanecem validas as disposi¢cdes contidas nos documentos da emissdo; e
II. A ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da emissora perante os

investidores.

CAPITULO Ill - CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE
VALORES MOBILIARIOS

Secao | — Regras para convocacao de assembleias

Art. 52. O agente fiducidrio e o agente de notas deverdo, quando necessdrio, convocar
assembleia geral de investidores, desde que, as expensas do patrimbnio separado ou
custeado pelos emissores, conforme o caso, nos termos da documentacdo da emissdo, deste

anexo e da regulacdo aplicavel.

Art. 62. A convocagdo devera ocorrer da seguinte forma e em observancia aos seguintes

procedimentos, quando ndo estabelecido de modo diverso na regulacdo aplicavel:

I. Ser realizada por meio de publicacdo do edital de convocacdo no site do agente
fiduciario ou do agente de notas, e em jornal de grande circulagao, caso aplicavel;

II. Informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera
realizada;

lll. Informar o quérum de instalacdo e deliberacao;

IV. Indicar a documentacdo minima com a qual o investidor deve estar munido para
participar da assembleia geral;

V. Informar se a assembleia ocorrerd de forma presencial, parcial ou exclusivamente

digital;
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VI. Indicar se os investidores poderdo participar e proferir seu voto a distancia, via
consulta formal ou outro modelo, incluindo as regras e os procedimentos para tanto,
com informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos
investidores; e

VIl. Fazer constar os qudruns aplicdveis a deliberacdo da referida matéria, conforme

previstos no instrumento de emissao.

§12. Quando o agente fiducidrio e o agente de notas tiverem convocado a assembleia,
devem estabelecer mecanismos para assegurar a autenticidade e a seguranga na
transmissdo de informacdes, particularmente em relacdo aos votos que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente eficazes para

assegurar a identificacdo do investidor.

§22. O agente fiducidrio e o agente de notas que atuem nesta funcdo em outra
emissao do mesmo emissor, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo, devem buscar ao tratamento equitativo aos investidores acerca da

convocacgao de assembleias de diferentes valores mobilidrios emitidos pelo mesmo emissor.
Secao Il - Vencimento ou resgate antecipado da oferta

Art. 72. E dever do agente fiduciario e do agente de notas acompanhar o cumprimento das
obrigacdes do emissor de valores mobilidrios, no dmbito dos instrumentos dos quais faz

parte, em exclusivo beneficio do interesse dos investidores.

Art. 82. Na ocorréncia de descumprimento de obrigacdo constante dos documentos da

oferta publica que enseje a aplicagdo de vencimento antecipado e/ou resgate antecipado do

48



Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

referido valor mobilidrio, o agente fiducidrio ou o agente de notas devera, observados os

prazos e condigGes especificos dos documentos de emissao:

I. Comunicar os investidores, por meio de divulgacdao imediata em seu site na internet,
acerca da ocorréncia do referido evento assim que obtiver ciéncia;

II. Na hipotese de vencimento ou resgate antecipado automadtico, declarar vencidas e
exigiveis todas as obrigag0Oes relativas ao titulo e acompanhar a devida quita¢do dos
valores devidos até sua liquidacdo; e

lll. Na hipdtese de vencimento antecipado ou resgate antecipado ndao automatico, nos
termos dos documentos da oferta, convocar assembleia geral de investidores para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado, observados eventuais

procedimentos previstos nos documentos da oferta.

Paragrafo Unico. Em se tratando de ofertas de securitizacdo, cabe a companhia
securitizadora a cobranca dos créditos decorrentes do vencimento antecipado, enquanto
cabe ao agente fiducidrio, além das obriga¢cOes previstas nos incisos acima, fiscalizar a
atuacdo da companhia securitizadora, comunicando aos titulares dos valores mobiliarios

qgualquer situacdo que entender pertinente a defesa dos interesses deles.

CAPITULO IV — TRATAMENTO DE INFORMAGOES ENTRE O AGENTE
FIDUCIARIO E OS EMISSORES DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 92. Sem prejuizo do cumprimento de obriga¢des previstas no instrumento de emissao, o
agente fiducidrio e o agente de notas devem, no relacionamento com as companhias

securitizadoras ou companhias emissoras de titulos de renda fixa:

I. Informar todos os fatos relevantes acerca da emissdo, incluindo a ocorréncia de

quaisquer eventos e/ou situa¢des que possam, no juizo razoavel do homem ativo e
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probo, que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos investidores, conforme pactuado nos documentos da emissdo, bem
como aqueles relativos ao préprio agente fiducidrio ou agente de notas por meio de
comunicagao por escrito sempre que solicitado; e

Il. Disponibilizar, de forma frequente, o valor unitario do valor mobiliario objeto da oferta
calculado em conjunto com as companhias securitizadoras ou companhias emissoras
de titulos de renda fixa, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio

de sua central de atendimento e/ou de seu site.

Paragrafo Unico. E recomendavel que o agente fiducidrio ou o agente de notas
observem, na troca de informag¢bes de que trata o caput, o relatério ANBIMA de
padronizacdo de informagdes conforme modelo disponibilizado no site da ANBIMA na

internet.

CAPITULO V - TRATAMENTO DE INFORMAGOES AOS INVESTIDORES

Art. 10. O agente fiducidrio devera disponibilizar aos investidores, por meio de seu site na
internet, no minimo de forma trimestral, as seguintes informacdes, observado as condi¢des

especificas de cada caso:

Acompanhamento do cumprimento dos indicadores financeiros do emissor e de
devedores do lastro cuja concentragao seja de 20% (vinte por cento) ou mais,
conforme estabelecido pelos documentos da emissao;
Il. Atualizacdo a respeito de eventual descumprimento de obrigacdes de fazer e nao
fazer;
lll.  Composicdo e status das garantias da emissao, se houver; e

IV. Acompanhando da destinacdo de recursos da oferta publica.
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Art. 11. O agente fiducidrio tem a obrigacdo de disponibilizar aos investidores as
informacgdes relativas a fatos relevantes que afetem ou possam afetar a oferta, bem como
divulgar as respectivas demonstracdes financeiras das emissoras que sejam companhias
fechadas e sociedades limitadas, desde que as informagdes tenham sua publicidade exigida

pela regulacdo atinente aos emissores ou sejam de conhecimento publico e notério.

Paragrafo unico. As informagdes devem ser divulgadas em seu site na internet.

CAPITULO VI — DISPOSICOES FINAIS

Art. 12. Este anexo entra em vigor em 01.02.2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR IV - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA
OFERTAS PUBLICAS DE RENDA FIXA

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo complementar dispde sobre as ofertas publicas de renda fixa

observado, ainda, o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e
as disposicées do Cddigo de Ofertas ou das Regras e Procedimentos — Parte Geral,

prevalecem as disposi¢Oes deste anexo.

CAPITULO Il - DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA

Secdo | — Ofertas destinadas a investidores qualificados e/ou ao
publico em geral

Art. 22. Sem prejuizo das regras previstas na regulacdo, o prospecto das ofertas publicas de
valores mobilidrios de renda fixa destinadas a investidores qualificados e ao publico em geral

deve conter, no minimo:

I.  Secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo ou quaisquer declaracdes de
carater genérico, seguindo ordem decrescente de materialidade dos riscos, dos
fatores de risco especificos em relagcdo ao emissor, ao valor mobilidrio ofertado, a
oferta e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, considerados relevantes, assim
entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do

potencial investidor, incluindo, mas ndo se limitando a:
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a. Os riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado, amortizacdo
antecipada e/ou realizagdo de oferta de resgate antecipado dos valores
mobilidrios de renda fixa objeto da oferta, a exclusivo critério da emissora,
incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores,
inclusive na hipotese de aumento ou incidéncia de tributagao;

b. O risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, dos valores
mobilidrios de renda fixa objeto da oferta, bem como as consequéncias
advindas da ndo colocacdo integral dos respectivos valores mobiliarios
ofertados, conforme aplicavel;

c. No caso das ofertas submetidas ao rito de registro automatico, os riscos
relativos a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos
da oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo
técnica para registro de oferta;

d. Os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussdrias ou
quirografarias, bem como a constituicdo, formalizacdo e exequibilidade de
referidas garantias, conforme aplicavel;

e. Os riscos relativos aos prestadores de servicos da oferta, incluindo eventuais
hipoteses de conflitos de interesses;

f.  Os riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de
poucas quantidades de valores mobiliarios de renda fixa serem obrigados a
acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia de titulares de
valores mobilidrios, ainda que manifestem votos contrarios;

g. Osriscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario; e

h. Os riscos relativos a emissora e ao terceiro garantidor, caso aplicdvel,
incluindo, mas ndo se limitando, aqueles relativos aos seus respectivos
setores de atuacdo, bem como os eventualmente identificados durante o

processo de auditoria conduzido na estruturacdo da oferta e todos aqueles
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gue podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas obrigacdes relativas ao
valor mobilidrio de renda fixa ofertado; e
II. Informacgdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das

assembleias gerais de titulares de valores mobiliarios.

§12. A materialidade dos fatores de risco deve ser avaliada levando em conta tanto a
probabilidade de ocorréncia quanto a magnitude do impacto negativo de referido fator de
risco bem como deve ser compativel com o conteddo do respectivo formulario de

referéncia, nos casos em que este for exigido pela regulacao aplicavel.

§22. O disposto neste artigo ndo se aplica as ofertas publicas de renda fixa de titulos de
securitizacdo, devendo ser observado, neste caso, o disposto no Anexo VI deste Cddigo, que

trata das ofertas publicas de securitizagdo.

Secao Il — Ofertas destinadas a investidores profissionais

Art. 32, Todos os valores mobilidrios de renda fixa aplicaveis a este Anexo que forem
destinados exclusivamente a investidores profissionais devem conter o sumario de renda

fixa conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet.
§12. O sumadrio, de que trata o caput, deve ser:

I.  Utilizado pelos coordenadores no auxilio a venda das ofertas de renda fixa de que
trata este anexo;
II. Compartilhado com os potenciais investidores para subsidiar a sua tomada de
decisdo de investimento; e
lll.  Enviado a ANBIMA no ambito do pedido de registro das ofertas publicas, nos

termos do Cédigo e da parte geral das Regras e Procedimentos.
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CAPITULO IIl - REGRAS OBRIGATORIAS PARA ESTRUTURACAO DE
OFERTAS PUBLICAS DE RENDA FIXA

Secao | - Procedimento de precificacao (Bookbuilding)

Art. 42. E obrigatéria a divulgacdo de informacBes nos documentos da oferta sobre o
procedimento de coleta de inten¢bes de investimento para determinagdao da taxa de

remuneracado do valor mobilidrio de renda fixa ofertado (procedimento de bookbuilding).

Art. 52. O procedimento de bookbuilding para definicdo de taxa em ofertas de renda fixa

devera ser realizado:

I.  Mediante rateio automatico (leildo holandés); ou

II.  De forma discriciondria, conforme critérios adotados pelo(s) coordenador(es).

§12. O procedimento de bookbuilding que seguir o modelo de rateio automatico (leildo

holandés) devera observar os seguintes requisitos:

I.  Divulgacdo da realizacdo do procedimento de bookbuilding nos documentos da
oferta;
II.  Estabelecimento da taxa maxima de referéncia para o valor mobilidrio ofertado;
Ill.  Abertura para recebimento de ordens;
IV.  Organizacdo das ordens dos investidores de acordo com a taxa de remuneragao
enviada em escala crescente de valores;
V.  Reducdo de taxa gradual até que a quantidade ofertada seja atingida; e
VI. Definicdo da taxa final, que deverd refletir a menor taxa necessaria para a

distribuicdo da totalidade dos valores mobiliarios ofertados, e para atendimento
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da estratégia definida pela companhia, ou o montante pretendido caso a oferta

tenha mais de uma série e possua o sistema de vasos comunicantes.

§22 Caso se verifique excesso de demanda com a participagdao de pessoas vinculadas
em processo de bookbuilding, que tenha observado o modelo de rateio automatico (leildo
holandés), e o corte para todos os investidores devera ser proporcional até o atingimento da

totalidade dos valores mobilidrios objeto da oferta.

§32. O procedimento de bookbuilding que ndao observar o modelo de rateio automatico
(leildo holandés) devera ter seus procedimentos previamente divulgados nos documentos da

oferta.

§42. Caso seja optado pelo procedimento de bookbuilding em formato discricionario,
deverd ser incluido, em destaque, no prospecto da oferta que trata de bookbuilding o
seguinte aviso: “O coordenador optou pela forma discriciondria do procedimento de
bookbuilding, em contraposi¢céio ao modelo de rateio automadtico (leilGo holandés) previsto

no Codigo de Ofertas Publicas da ANBIMA” .

§52. No caso de ofertas de renda fixa destinadas a investidores profissionais e/ou
qualificados, nas quais o procedimento de bookbuilding seja especifico para definicao de

volume, podera ser realizado uma oferta prioritaria.
§62. A parcela referente a ancoragem de que trata o pardgrafo anterior, se
estabelecida, ndo estara sujeita ao rateio de pessoas vinculadas em caso de excesso de

demanda.

Sec¢ao Il - Formador de mercado
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Art. 62. O formador de mercado é prestador de servigo relevante para as ofertas de renda
fixa, devendo os coordenadores, sempre que possivel, recomendar sua contratacdo,

ressaltando que, embora facultativa, referida contratacao é relevante na medida em que:

I. Ao garantir a existéncia de oferta e demanda, estimula a liquidez dos valores
mobilidrios no mercado secundario, facilitando as negociacoes;
II. Ao reduzir a volatilidade, ajuda a aumentar a eficiéncia e estabilidade das
cotacoes dos valores mobiliarios; e
Ill. Ao ajustar a oferta e demanda as informagdées disponiveis no mercado, tende a
aumentar a eficiéncia do processo de formacdo de preco de valores mobilidrios

negociados em mercados organizados.

Paragrafo unico. Os esforcos dos coordenadores de ofertas para contratacao de
formadores de mercado se provam pela divulgacdo de sua recomendacdo de contratacdo no

prospecto.

Secao lll - Divulgacao de informacgdes

Art. 72. Os documentos da oferta de valores mobilidrios de renda fixa emitidos por
companhias fechadas ou por sociedades limitadas deverdo conter a obrigacdo dos emissores
divulgarem os fatos relevantes que afetem ou possam afetar a oferta, bem como as
respectivas demonstracées financeiras exigidas nos termos da regulamentacdo aplicavel da

CVM, aos investidores.

Paragrafo unico. As informacées devem ser divulgadas nos sites dos emissores, caso

exista, e no site do agente fiduciario da emissao.
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Secao IV — Ativos digitais

Art. 82. Caso determinado ativo digital seja considerando valor mobilidrio de renda fixa, nos
termos da regulacdo da CVM, e sua oferta seja realizada ou intermediada por instituicao

participante do Cédigo de Ofertas, devera observar os seguintes procedimentos adicionais:

I. O prospecto da oferta de ativo digital de renda fixa deve conter:

a. Explicacdo sobre a “tokenizacdo” do ativo de renda fixa, bem como um breve
fluxograma detalhando a operacao;

b. Esclarecimentos acerca de quais procedimentos o investidor deverd observar,
como cadastro e participacdo em plataforma especifica de negociacdo, por
exemplo;

c. Fatores de risco especificos, incluindo, mas nao se limitando a, conforme aplicavel:

i. Riscos relacionados a custddia dos tokens;

ii. Riscos relacionados ao sistema operacional utilizado para suportar o token;

iii. Ricos relacionados a operacionalizacdo da tecnologia de registro
distribuido utilizada pelo token;

iv. Riscos relacionados a operacionalizacdo da liquidacdo e do pagamento dos
tokens;

v. Riscos de governanca dos participantes de mercado (exchanges,
tokenizadoras) desenvolvidos na estrutura.

Il. Devem ser elaborados materiais de apoio ao investidor sobre fungdes e riscos ligados a

tecnologia, em especial na hipdtese em que o ativo comporte complexidades.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 92. Este anexo entra em vigor em 01.02.2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR V - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA
OFERTA PUBLICA DE RENDA VARIAVEL

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo complementar dispde sobre as ofertas publicas de renda variavel

observado, ainda, o disposto nos paragrafos abaixo.

§12. Aplica-se para as ofertas publicas de renda varidavel destinadas exclusivamente a

investidores profissionais somente o disposto no artigo 62 deste anexo.

§32. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e as
disposicées do Cddigo de Ofertas ou das Regras e Procedimentos — Parte Geral, prevalecem

as disposicdes deste anexo.

CAPITULO Il - DOCUMENTOS DA OFERTA

Secdo | — Ofertas destinadas ao publico em geral e/ou qualificado

Art. 22 O prospecto e/ou formulario de referéncia das ofertas publicas de renda variavel

destinadas ao publico em geral e/ou qualificado devem conter, no minimo:

I.  Secdo de fatores de risco: descricdao, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatores
de risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de
afetar a decisdo de investimento do potencial investidor, incluindo, mas nao se

limitando a:
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a. Possibilidade de evento de fixacdo de preco em valor inferior a faixa
indicada na oferta publica inicial, conforme critérios definidos no artigo 42
deste anexo;

b. Risco pertinente a eventual ndo coloca¢do, ou colocagdo parcial, dos
valores mobilidrios objeto da oferta publica, bem como as consequéncias
advindas da ndo colocacao integral dos valores mobilidrios ofertados.

II.  Informagdes setoriais: descricdao dos principais aspectos relacionados ao setor de
atuacdo da emissora;
lll.  Informagdes sobre as atividades exercidas pela emissora:

a. Descricdo dos negdcios, processos produtivos, se houver, e mercados de
atuacdo da emissora e de suas subsidiarias;

b. Fatores macroecondmicos que exercam influéncia sobre os negdcios da
emissora;

c. Listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e
participacao percentual destes na receita liquida;

d. Descri¢do dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento;

e. Relacionamento com fornecedores e clientes;

f. Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros;

g. Efeitos da acdo governamental no negdcio da emissora e regulacdo
especifica das atividades, se houver;

h. Informacdes sobre patentes, marcas e licencas;

i. Contratos relevantes celebrados pela emissora;

j. Numero de funciondrios e politica de recursos humanos; e

k. Informacgdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

IV.  Negdcios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas ou
pessoas relacionadas com a emissora;
V.  Descricao de praticas de governanga corporativa diferenciadas, eventualmente

adotadas pela emissora, como, por exemplo, do Cédigo de Melhores Praticas de
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Governanca Corporativa publicado pelo IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca

Corporativa) ou do segmento especial de listagem.

Secao Il — Ofertas destinadas a investidor profissional

Art. 32. As ofertas publicas de renda varidvel destinadas exclusivamente a investidores
profissionais devem conter memorando de agdes, conforme modelo disponibilizado pela

ANBIMA em seu site na internet.

Paragrafo Unico: As debéntures conversiveis destinadas exclusivamente a investidores
profissionais devem conter sumario de debéntures, incluindo as condicdes de

conversibilidade, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet.

CAPITULO 11l - PRATICAS OBRIGATORIAS PARA ESTRUTURACAO DE
OFERTAS PUBLICAS DE RENDA VARIAVEL

Sec¢ao | — Listagem em segmentos especiais

Art. 42. Os coordenadores devem, no exercicio de suas atividades, participar apenas de
ofertas publicas de renda varidvel no mercado primario e secundario de acbes, debéntures
conversiveis em a¢des ou bénus de subscricdo quando as emissoras de tais ofertas tiverem
aderido ou se comprometido a aderir no prazo de 6 (seis) meses, contado do primeiro

anuncio de distribuicdo, a algum segmento especial de listagem.

§12. Os coordenadores estdo dispensados de observar o disposto no caput para as

ofertas publicas de distribuicdo secunddria dos mesmos valores mobilidrios referenciados,
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desde que o(s) respectivo(s) ofertante(s) ndo seja(m) participante(s) do grupo econémico da

emissora.

§22. Os programas de BDR, regulados pela CVM, ficam excluidos deste artigo.

Secao Il — Lock-up de posi¢oes proprietarias
Art. 52. Os coordenadores de ofertas publicas de renda variavel devem:

I.  Para as ofertas publicas iniciais: reter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
posicdes proprias detidas em valores mobilidrios de renda varidvel emitidos pela
emissora e/ou em valores mobilidrios referenciados e/ou conversiveis em valores
mobilidrios de renda varidvel emitidos pela emissora, por um prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias contados a partir do registro da respectiva oferta
publica junto a CVM;

II. Para as ofertas publicas subsequentes: reter, no minimo, caso as instituicdes
tenham adquirido valores mobilidrios de renda variavel no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias anteriores a data do protocolo do pedido de registro junto a CVM,
25% (vinte e cinco por cento) das posicGes préprias detidas em valores mobilidrios
de renda varidavel emitidos pela emissora e/ou em valores mobilidrios
referenciados e/ou conversiveis em valores mobilidrios de renda varidvel emitidos
pela emissora por um prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir do

registro da respectiva oferta publica junto a CVM.

8§12, Estdo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput os ganhos advindos de
quaisquer estruturas juridicas, contratuais e/ou econdmicas sintetizando ou estipulando, por
quaisquer meios, os resultados financeiros obtidos com base no preco final da respectiva

oferta publica, de forma que 25% (vinte e cinco por cento) de tais resultados financeiros sé
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poderdo ser liquidados definitivamente apds o decurso do prazo de 180 (cento e oitenta
dias) ou 360 (trezentos e sessenta) dias, conforme o caso, contados a partir do registro da

respectiva oferta publica junto a CVM.

§22. O percentual de que trata o caput e o pardgrafo 12 deste artigo deverdo ser
verificados na data da primeira divulgacdo do aviso ao mercado, ou, na auséncia deste, na

data de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo.

§32. Os valores mobilidrios de renda variavel adquiridos pelo coordenador e/ou por
sociedades relacionadas, independentemente da forma, em relacdo a quaisquer das
hipdteses previstas a seguir, ndao serdo considerados para fins do calculo dos percentuais

previstos nos incisos | e Il do caput.

I.  Execucdo de servico de estabilizacdo previsto nos documentos da oferta;
II. Alienagdo total ou parcial de lote de valores mobilidrios objeto de garantia firme;
lll.  Negociagdo por conta e ordem de terceiros;
IV. Operacoes claramente destinadas a acompanhar indice de acdes, certificado ou
recibo de valores mobiliarios;
V. Operacles destinadas a proteger posicoes assumidas em derivativos contratados
com terceiros;
VI. Operacbes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulacdo
aplicavel;
VIl.  Administracdo discricionaria de carteira de terceiros;
VIIl.  Aquisicdo de valores mobiliarios solicitada por clientes com o fim de prover
liquidez, bem como a aliena¢do dos valores mobilidrios assim adquiridos;
IX. Arbitragem entre:
a. Valores mobilidrios e seus certificados de depdsito; ou

b. indice de mercado e contrato futuro nele referenciado.
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X. Operacgoes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes do inicio do periodo
de vedagao decorrentes de:
a. Empréstimos de valores mobiliarios;
b. Exercicio de op¢des de compra ou venda por terceiros; ou
c. Contratos de compra e venda a termo.
XlI. Negociacdo das cotas de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam
aquelas objeto de oferta publica e que nao sejam nela conversiveis nem por ela

permutaveis.

§42. Aplicam-se as previsGes dos incisos | e |l do caput e do paragrafo 12 deste artigo,

no que couber, as sociedades relacionadas.

§52. O percentual de que tratam os incisos | e Il do caput e do pardgrafo 12 deste

artigo nao se aplica:

l.  As comissdes de coordenacdo, garantia, colocac¢do e sucesso, bem como de ganhos
advindos da estabilizacdo prevista no prospecto da oferta publica de renda
variavel;

Il. Nos casos em que, cumulativamente:

a. O percentual de valores mobilidrios de renda varidvel detido pelo coordenador
e/ou por sociedade relacionada, ou os resultados financeiros obtidos sejam
inferiores a 5% (cinco por cento) do valor da oferta publica; e

b. O coordenador e/ou a sociedade relacionada possuam percentual inferior a 10%
(dez por cento) do capital social da emissora dos valores mobilidrios de renda

variavel.
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§62. A dispensa de que trata o inciso |l do paragrafo anterior sé sera aplicavel se a
oferta publica de renda varidvel contar com um coordenador adicional, nos termos do artigo

59 deste anexo.

§72. Ndo estdo sujeitos ao disposto neste artigo:

I. A compra ou venda de valores mobilidrios de renda varidvel, em decorréncia da
atuacdo dos coordenadores ou das sociedades relacionadas como formador de
mercado ou para estabilizacdo da oferta publica; e

II.  Os valores mobilidrios adquiridos/registrados em mercados regulamentados.

Art. 62. Os coordenadores de ofertas publicas iniciais de acdes (IPO) devem observar as
regras definidas pela regulacdo da CVM referentes a modificacdo da oferta, de modo que o
investidor de varejo tenha a opc¢do de desistir do seu pedido de reserva quando da

ocorréncia de um evento de fixacdo de preco em valor inferior a faixa indicada.

§12. Para fins do disposto no caput, serd considerado evento de fixacdo de preco em
valor inferior a faixa indicada quando o preco final da oferta publica inicial de a¢des (IPO)

tenha ficado abaixo em 20% (vinte por cento) do preco inicialmente indicado.

10

§2¢0,

resultado da aplicacdo de 20% (vinte por cento) sobre o valor maximo (teto) da faixa

Para fins do disposto no paragrafo anterior, o preco final da oferta serd o

indicativa, sendo que o valor resultante desta aplicacdo de 20% (vinte por cento) deverd ser

descontado do valor minimo da faixa de preco.

Secao Ill - Coordenador adicional
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Art. 72. As ofertas publicas de renda varidvel devem contar com um coordenador adicional

sempre que o coordenador da oferta incorrer em qualquer das seguintes hipdteses:

l. Deter a titularidade, direta ou indireta, de valores mobilidarios de renda variavel
que confiram, ou venham a conferir, participacdo de 10% (dez por cento) ou mais
no capital social da emissora da respectiva oferta publica, incluindo os valores
mobilidrios objeto da oferta; ou

II.  Ter destinado, para si e/ou para sociedade relacionada, montante superior a 20%

(vinte por cento) dos recursos captados na oferta.

§12. O coordenador adicional estd sujeito aos limites previstos nos incisos | e Il do

caput.

§22. O calculo da quantidade de valores mobilidrios de renda varidvel detida devera

ser feito com base na posicao de risco agregada correspondente.

§32. Os percentuais previstos no caput deverdo ser verificados no dia util anterior a
data da primeira divulgacdao do aviso ao mercado ou, na auséncia deste, no dia util anterior a
data de divulgacdo do inicio de distribuicdo, sendo que, caso a destinacdo dos recursos seja

alterada apés tais datas, novo cdlculo devera ser feito.

§42. O calculo da participagdo indireta prevista no inciso | do caput deverd seguir as

seguintes regras:
I. A participacao por meio de sociedades controladas, sociedades sujeitas a controle

comum ou sociedades controladoras serd calculada pela aplicacdo do percentual

por elas detido no capital social da emissora, cumulativamente;
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II.  Em se tratando de fundos de investimento, somente serdo computadas as posicoes
detidas por fundo de investimento em participagGes em que o coordenador e/ou
quaisquer sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujeitas a
controle comum em relagdao ao coordenador, tenham a capacidade de influenciar
as decisdes por meio do poder de voto ou pela gestdo, desde que tais fundos
tenham recursos préprios de sociedades relacionadas e, nesses casos, o cOmputo
das posi¢des detidas se dard de forma integral;

lll.  Aplica-se o disposto no inciso | do caput a quaisquer arranjos ou estruturas
juridicas, contratuais e/ou econémicas que busquem replicar, por quaisquer meios,
e em quaisquer aspectos, os efeitos propiciados pela participacdo no capital social

da emissora.

§52. Os valores mobilidrios de renda varidavel adquiridos pelo coordenador,
coordenador adicional e/ou pela sociedade relacionada, independentemente da forma, em
relacdo a quaisquer das hipdteses previstas a seguir, ndo serdo considerados para fins do

calculo do percentual previsto nos incisos | e Il do caput.

I.  Execucgdo de servico de estabilizagdo previsto nos documentos da oferta;
II.  Alienacdo total ou parcial de lote de valores mobilidrios objeto de garantia firme;
Ill.  Negociacdo por conta e ordem de terceiros;
IV.  Operacbes claramente destinadas a acompanhar indice de acdes, certificado ou
recibo de valores mobiliarios;
V. OperacOes destinadas a proteger posicdes assumidas em derivativos contratados

com terceiros;

VI.  Operag¢les realizadas como formador de mercado, nos termos da regulacdo
aplicavel;
VIl.  Administracdo discriciondria de carteira de terceiros;
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VIIl.  Aquisicado de valores mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover

liquidez, bem como a alienagao dos valores mobilidrios assim adquiridos;

IX.  Arbitragem entre:
a. Valores mobiliarios e seus certificados de depdsito; ou
b. indice de mercado e contrato futuro nele referenciado.

X.  Operacdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes do inicio do periodo
de vedacgao decorrentes de:
a. Empréstimos de valores mobiliarios;
b. Exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros; ou
c. Contratos de compra e venda a termo.

XlI.  Negociacdao das cotas de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam
aquelas objeto de oferta publica e que ndo sejam nela conversiveis nem por ela

permutaveis.
62. O coordenador adicional, em conjunto com o coordenador lider, devera:

I.  Participar do processo de formacdo de preco dos valores mobiliarios de renda
varidvel objeto da oferta;
II.  Zelar pela elaboracdo do prospecto, da lamina da oferta, do memorando de acodes,
do formuldrio de referéncia e dos demais documentos da oferta; e
lll.  Praticar padrbes usuais de diligéncia com relacdo a distribuicio dos valores

mobiliarios de renda varidvel objeto da oferta.

Sec¢ao IV — Diligéncia especifica para renda variavel

Art. 82. Para fins de comprovacao do processo de diligéncia do coordenador de oferta

publica de renda variavel, entende-se como documenta¢dao comprobatodria:
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I.  Opinido legal emitida pelos assessores legais no ambito da oferta de renda variavel;
e

II. Codpia da manifestacdo dos auditores independentes da companhia emissora acerca
da consisténcia das informagdes financeiras divulgadas nos documentos da oferta

com aquelas constante das demonstracées financeiras.

Paragrafo unico. O coordenador lider da oferta de renda varidvel devera manter a

documentacdo comprobatdria descrita acima pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

CAPITULO IV - DISPOSICOES FINAIS

Art. 92. Este anexo entra em vigor em 01.02.2024.

69



Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

ANEXO COMPLEMENTAR VI - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA AS
OFERTAS PUBLICAS DE SECURITIZACAO

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo complementar dispde sobre as ofertas publicas de securitizacdo

observado, ainda, o disposto nos paragrafos abaixo.

§1¢2, Estdo sujeitas a este anexo as ofertas publicas de:

I.  Debéntures, notas comerciais ou outros valores mobilidrios de divida cujo
pagamento seja primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos
direitos creditérios e demais bens, direitos e garantias que o lastreiam,
destinadas a investidores em geral, investidores qualificados e/ou investidores
profissionais;

Il. CR;

.  CRA;e

IV.  CRI

§22. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicbes deste anexo e as
disposicées do Cadigo de Ofertas ou das Regras e Procedimentos — Parte Geral, prevalecem

as disposicdes deste anexo.

CAPITULO Il - DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA

Sec¢do | — Ofertas destinadas ao publico em geral e/ou a investidores
qualificados

70



(4

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Art. 22. Sem prejuizo das regras previstas na regulacdo, o prospecto das ofertas publicas de

securitizacdo objeto deste anexo destinadas ao publico em geral e/ou a investidores

qualificados deve conter, no minimo:

VI.

VII.
VIII.

Classificacdo ANBIMA, conforme aplicavel, de forma destacada, na capa do prospecto
na identificacdo do certificado na capa do prospecto;

indice;

Principais caracteristicas da oferta;

Breve descricdo da oferta;

Apresentagao da securitizadora;

Informagdes que a securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagao
aquelas contidas no termo de securitizacao;

Identificacdo do publico-alvo;

Valor total da oferta;

Em relacdo a cada série, informar, caso aplicavel:

a. Valor nominal unitério;

b. Quantidade;

c. Opcgado de lote adicional;

d. Cddigo ISIN;

e. Classificagdo de risco;

f. Data de emissao;

g. Prazo e data de vencimento;

h. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou

balcado;
i. Juros remuneratédrios e/ou atualizagdo monetdria — indices e forma de célculo;
j.  Pagamento da remuneracdo — periodicidade e data de pagamentos;

k. Repactuacao;
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. Amortizacdo e hipdteses de vencimento antecipado — existéncia, datas e
condigOes;

m. Garantias —tipo, forma e descricao;

n. Lastro;

0. Existéncia ou ndo de regime fiducidrio;

p. Eventos de liquidacdo do patrimoénio separado;

g. Eventos de recompra pela cedente;

r. Tratamento tributario; e

s. Outros direitos, vantagens e restricoes.

X. Informagdes sobre o lastro da emissao, indicando:

a. Valor total dos direitos creditérios que compdem o lastro;

b. Remuneracdo e/ou atualizagdo monetaria, se houver;

c. Datae/ou prazo de vencimento;

d. Tipos de instrumentos que formalizam o lastro, tais como contratos de compra e
venda/locacdo/prestacdo de servico ou fornecimento, notas fiscais e duplicatas,
entre outros;

e. Informacdes sobre as garantias, quando houver; e

XI. Descricdo obrigatéria, clara, objetiva, direta e sem mitigacdo dos seguintes fatores de
risco especificos e substanciais para tomada de decisdo do investidor em relacdo a
securitizadora, ao devedor/cedente, ao valor mobilidrio ofertado, a oferta e ao
terceiro garantidor, caso aplicavel:

a. Risco de crédito: descrever os riscos relativos a ocorréncia de perdas associadas ao
ndo cumprimento pelo(s) devedor(es) de suas respectivas obrigacdes financeiras,
nos termos do lastro vinculado aos titulos de securitizagdo decorrente da
deterioracao de suas condi¢Oes financeiras, reducao de ganhos ou remuneracgdes,
entre outros fatores;

b. Risco de mercado: descrever os principais riscos do mercado de securitizagdo que

possam afetar o preco e/ou o retorno dos titulos de securitizagdo, tais como
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XII.

comportamento das taxas de juros, cambio, inflacdo, precos de commodities, entre
outros;

c. Risco de liquidez: descrever os riscos associados a liquidez dos titulos de
securitizagao nos ambientes de negociagao;

d. Risco tributdrio: descrever os riscos relacionados a eventual alteracdo dos
beneficios fiscais relacionados aos titulos de securitizacao; e

e. Riscos operacionais: descrever os riscos oriundos dos processos de verificagao de
lastro e manutencdo de documentos comprobatérios, os riscos referentes aos
processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros, entre outros, se aplicavel.

Descricdo, quando aplicavel e sem mitigacdo dos seguintes fatores de risco especificos

e substanciais em relagdo a securitizadora, ao devedor/cedente, ao valor mobilidrio
ofertado, a oferta, as garantias e ao terceiro garantidor, caso aplicavel:

a. Risco de originacdo do crédito: descrever os riscos associados aos critérios
adotados pelo originador para concessao do crédito, bem como os riscos relativos
a eventuais falhas nesse processo;

b. Risco de formalizagdo: descrever o risco de o lastro da operagdao nao preencher
adequadamente os requisitos legais de existéncia, validade e/ou eficacia;

c. Risco de concentracdo: descrever os riscos relativos a concentragao dos titulos de
securitizacdo em um Unico ou em poucos devedores;

d. Riscos relativos aos prestadores de servicos da oferta, incluindo eventuais
hipodteses de conflitos de interesses;

e. Riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas
guantidades de valores mobilidrios serem obrigados a acatar determinadas
decisdes deliberadas pela maioria em assembleia de titulares de valores
mobiliarios, ainda que manifestem votos contrarios;

f. Riscos relativos a securitizadora, ao devedor/cedente e ao terceiro garantidor, caso
aplicavel, incluindo aqueles relativos aos seus respectivos setores de atuacdo, ao

processo de auditoria conduzido na estruturacdo da oferta e todos aqueles que
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podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas obrigacdes relativas ao valor
mobiliario ofertado;

g. Riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado, amortizacdao antecipada dos
titulos de securitizacdao objeto da oferta, a exclusivo critério da emissora, incluindo
a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive na
hipétese de aumento ou incidéncia de tributagao;

h. Risco de distribuicao parcial: descrever os impactos da distribui¢ao parcial e o risco
de liquidez dos titulos de securitizagdo no mercado secunddrio, quando aplicavel;

i. Riscos relacionados a garantia: descrever os riscos relacionados a constituicao da
garantia considerando, inclusive, os aspectos de exequibilidade, suficiéncia e
formalizacao;

j- Risco de descasamento de taxas: descrever os riscos relativos ao descasamento de
taxa entre os titulos de securitizacdo e seu lastro;

k. Risco relacionado a apdlice de seguro: descrever os riscos relacionados ao seguro
eventualmente contratado, considerando suas caracteristicas, sua exequibilidade,
sua suficiéncia e sua formalizac¢ao;

I. Risco de revolvéncia ou de substituicdo dos direitos creditérios: descrever os riscos
oriundos do processo de revolvéncia, tais como, mas ndo se limitando a: (i) vicios
e/ou falhas na originacdo; (ii) auséncia de novos direitos creditdrios disponiveis;
(iii) questionamento da validade e eficacia da cessdo dos novos direitos creditdrios;
(iv) fungibilidade; e (v) formalizagdo ou entrega de direitos creditérios;

m. Risco relativo ao uso de derivativos: descrever o risco associado ao uso de
derivativos, incluindo mencdo a exposicdo ao risco de crédito das contrapartes,
guando aplicavel.

n. Risco relacionado a performance do lastro;

0. Risco de pré-pagamento: descrever os riscos oriundos do descasamento do fluxo

de pagamento dos direitos creditérios;
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Riscos, no caso das ofertas submetidas ao rito de registro automatico, relativos a
dispensa de anadlise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela
CVM e pela ANBIMA no dmbito do acordo de cooperacao técnica da oferta publica;
Riscos relativos a possibilidade de vencimento antecipado dos valores mobilidrios
lastro da oferta, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os
investidores;

Risco de fungibilidade: descrever os riscos oriundos da operacionalizacdao da
segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios vinculados aos titulos
de securitizagao;

Risco setorial: descrever os riscos decorrentes do setor especifico em que os
direitos creditérios estdo inseridos; e

Risco do investidor ser chamado para realizacdo de aporte financeiro para
cobertura de eventuais despesas da operagdo e/ou custeio das providéncias
judiciais ou extrajudiciais para recuperacdo do crédito nas hipdteses de
vencimento antecipado quando o patrimbnio separado tem insuficiéncia de

recursos.

Paragrafo uUnico. A materialidade dos fatores de risco deve ser avaliada levando em

consideracdo tanto a probabilidade de ocorréncia quanto a magnitude do impacto negativo

de referido fator de risco bem como deve ser compativel com o contelddo do respectivo

formulario de referéncia, nos casos em que este for exigido pela regulacdo aplicavel.

Art. 32. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizacdo realizadas com lastro

concentrado — devedor que represente mais de 20% (vinte por cento) de concentragdo na

oferta — deve conter as disposi¢cdes do artigo 22 acima, conforme aplicavel, e, no minimo, as

informacdes descritas a seguir:

Informacdes qualitativas do(s) devedor(es), incluindo, mas ndo se limitando:

75



(4

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

e.

Indicagao das demonstragdes financeiras relativas aos ultimos trés exercicios
sociais, devendo a do exercicio imediatamente anterior estar devidamente
auditada;

Indicagdo ao formuldrio de referéncia do devedor, caso aplicavel;

Descricdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo dos
devedores, se houver;

Descri¢ao de fatores macroecondémicos que exercem influéncia sobre os negdcios
dos devedores; e

Descri¢cdo dos contratos relevantes celebrados pelos devedores.

II. Informacdes sobre o impacto nos indicadores financeiros do(s) devedor(es) ou

coobrigado(s) referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado, quando

houver dados publicos para cdlculo e desde que seja uma oferta publica primaria; e

[ll. Carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores independentes do devedor

acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do prospecto e/ou do

formulario de referéncia relativas as demonstracdes financeiras publicadas pelo

devedor.

Paragrafo unico. Na hipdtese de os coordenadores ndo contratarem a carta conforto

prevista no inciso lll deste artigo, a ndo contratacdo deve constar do prospecto, sem

mitigagao.

Art. 42. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitiza¢ao realizadas com lastro

pulverizado deve conter as informacGes previstas no artigo 22 deste Anexo e, no minimo, as

informacgdes descritas a seguir sobre o lastro:

I. Em ofertas de CRI, informacdes sobre loan to value (LTV), indicando a metodologia

adotada para avaliagdo dos imdveis, observado o pardgrafo 12 deste artigo;
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VI.

VII.

Informagdes descritas no inciso Il do artigo 22 em formato de tabela, incluindo, de
forma consolidada, a quantidade de contratos e os valores minimos, médios e
maximos das alineas “a” a “c” do inciso supracitado;

Critérios de elegibilidade do lastro;

Critérios adotados pelo(s) originador(es) para a concessado do crédito, para o caso de
originador(es) que sejam responsaveis, individualmente ou considerando o grupo
econdmico em que se inserem, mais de 20% (vinte) por cento da carteira;

Informacdes sobre a apdlice de seguro, quando houver, que venham a ser contratadas

para as obrigac¢dOes financeiras, incluindo, anexos ao prospecto, a apdlice ou o resumo

elaborado pela seguradora com as principais caracteristicas;

Descricdo, para as estruturas em que seja permitida a revolvéncia dos direitos

creditorios, da metodologia de verificacdo dos critérios de elegibilidade do lastro; e

Informacgdes estatisticas sobre os inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de

créditos de mesma natureza dos direitos creditdrios, compreendendo um periodo de

36 (trinta e seis) meses imediatamente anteriores a data das ofertas publicas de titulo

de securitizacdo. Caso ndo haja informacdes estatisticas, apresentar essa auséncia

como fator de risco. Caso as informacdes requeridas ndo sejam de conhecimento dos

coordenadores, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser informado no

prospecto, sem mitigacao

§12. O LTV, de que trata o inciso | deste artigo, sera obrigatdrio:

I.  Caso ndo haja garantia fidejusséria ou cessdo de crédito com coobrigacdo
correspondente a totalidade do saldo devedor dos titulos de securitizacdo na

data de emissao do CRI; ou

II.  Caso o risco da operacdo esteja vinculado a uma garantia real imobiliaria.
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§22. Caso a apodlice de seguro de que trata o inciso V deste artigo seja emitida de

acordo com as normas estrangeiras, o coordenador lider devera:

I.  Realizar tradugao simples da apdlice para a lingua portuguesa;
II.  Contratar parecer legal acerca da exequibilidade e constituicdo da referida
apodlice, ou, na auséncia do parecer legal, informar no prospecto, sem mitigacao,
a referida auséncia;
Ill.  Verificar, no minimo, os seguintes requisitos do sumario da apdlice:
a. CondigOes para cobertura e ndo cobertura;
b. Condicdes de renovacao; e

c. Condigdes de pagamento da indenizagao.

§32. A metodologia de verificacdo dos critérios de elegibilidade do lastro de que trata o
inciso Il deste artigo deve ser realizada prioritariamente pela securitizadora e verificada pelo

custodiante, quando aplicavel.

Art. 52. O prospecto de ofertas publicas de titulos de securitizacdo com garantia fidejusséria
ou cessao de crédito com coobrigacao deve conter as disposi¢cdes do artigo 22 deste Anexo,

e, no minimo, as informacdes descritas a seguir:

I. Identificacdo do(s) coobrigado(s) e/ou do prestador da garantia fidejusséria, incluindo
a denominacgao, o CNPJ e o endereco social;
Il. Forma da garantia fidejusséria (aval e/ou fianca);
IIl. Abrangéncia, em valor e/ou percentual, em relagdo a totalidade do lastro dos titulos
de securitizagdo;
IV. Prazo da garantia fidejusséria ou cessdo de crédito com coobrigacdo assumida por

cada garantidor (avaliador e/ou fiador) e/ou coobrigado; e
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V.

Descricdo dos eventos previstos para exequibilidade da garantia fidejussdria ou cessao

de crédito com coobrigagao.

Secao Il — Disposicoes especificas aplicaveis as ofertas de CR, CRI,

CRA e titulos de securitizacao emitidos por securitizadora

Art. 62. O prospecto das ofertas publicas de CRI deve conter as informacdes previstas na

secdo | deste Anexo e, no minimo, as informacgdes a seguir sobre a composi¢ao do lastro:

Indicar, caso o lastro seja composto de iméveis:

a. Se possui: (i) habite-se, ou, (ii) auto de conclusdo, ou (iii) documento equivalente
concedido pelo 6rgdao administrativo competente;

b. Se representa uma aquisicdo ou promessa de aquisicdo de unidades imobilidrias
vinculadas a incorporacdes objeto de financiamento, desde que integrantes de
patrimonio de afetagdo, constituido em conformidade com o disposto na regulagado
aplicavel; e

c. Se é constituido por crédito imobiliario devido pelo emissor, independentemente
de qualquer evento futuro.

Informar o estado e o municipio, bem como a diversificacdao geografica do lastro;

Para os CRI cujo lastro seja por destinacdo imobiliaria, indicar:

a. Relagdo exaustiva dos imdveis cujos recursos da emissao serdo destinados; e

b. Cronograma tentativo incluindo a data limite para destinagdo total dos recursos
oriundos da emissao.

Para os CRI de reembolso, indicar o montante efetivo das despesas incorridas no setor
imobilidrio, no maximo, nos 24 (vinte e quatro) meses que antecedem o
encerramento da distribuicdo; e

Para os CRI por origem, indicar a descricdo do contrato do qual originam-se os créditos

imobiliarios (quando aplicavel).
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Art. 72. O prospecto das ofertas publicas de titulos de securitizacgdo de CRA deve conter as

informacgdes previstas na segdo | deste Anexo e, no minimo, as informacgdes a seguir sobre a

composigao do lastro:

Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou ndo por crédito(s) performado(s);

Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro esta inserido, tais como,

fase de producdo, comercializagcdo, beneficiamento e/ou industrializacdo dos direitos

creditérios;

Informar, quando se tratar de direitos creditérios constituidos por titulos de divida

emitidos por terceiros, a destinacdo final dos recursos, devendo essa destinagao ser:

a.

Comprovada por meio de contrato ou outro documento vigente entre o terceiro e
o produtor rural, em montantes e prazos compativeis com os da emissao do titulo
de securitizacdo; e

Verificada semestralmente pelo agente fiducidrio, até que integralmente
comprovada e verificada a referida destinagdo, momento a partir do qual tal

verificacdo periddica deixa de ser exigida.

Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizagao de produtores rurais, suas

cooperativas e terceiros, considerando:

a.

Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas)
primdria ou secundaria de produtor rural, o comprovante de cadastro no SINTEGRA
(Sistema Integrado de InformagcBes sobre Operagbes Interestaduais com
Mercadorias e Servicos) ou a verificacdo da atividade de produtor rural no estatuto
social ou no contrato social;

Para pessoa fisica, a inscricgdo como produtor rural no seu estado e/ou municipio
e/ou atividade; ou

Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participacao do produtor

rural na estrutura da oferta publica.
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Art. 82. O prospecto das ofertas publicas de debéntures e outros titulos de securitizagdo

emitidos por securitizadora deve conter, em adi¢cdo as informacgdes previstas na secdo |

deste Anexo, no minimo, as informagdes a seguir sobre a composi¢do do lastro:

Indicacdo sobre a carteira, se é composta exclusivamente ou ndo por crédito(s)
performado(s);

Descricdo do(s) contrato(s) ou outro(s) instrumento(s) do qual originam-se os direitos

creditérios;

Identificacdo dos devedores/cedentes e/ou endossantes dos direitos creditdrios; e

Relacdo de todos os coobrigados pelo pagamento das obriga¢des associadas aos

direitos creditérios, indicando se hd, em relacdo a qualquer um desses,

responsabilidade patrimonial total ou parcial.

Secao Il — Ofertas destinadas a investidores profissionais

Art. 92. Todas as ofertas publicas dos titulos de securitizacao aplicaveis a este Anexo que

forem destinadas exclusivamente a investidores profissionais devem conter o sumario de

securitizacdo, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet.

Paragrafo Unico. O sumario de que trata o caput deve ser:

Utilizado pelos coordenadores no auxilio a venda das ofertas mencionadas no caput;
Compartilhado com os potenciais investidores para subsidiar a sua tomada de decisao
de investimento; e

Enviado a ANBIMA no ambito do pedido de registro das ofertas publicas, nos termos

das Regras e Procedimentos — Parte Geral.
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Art. 10. Com excecdo das hipdteses exigidas pela regulagao aplicavel, ndo sera necessaria a
obtencdo de declaracdo de investidor profissional por parte dos investidores, exceto se

assim definido na regulagdo que trata de adequacao do perfil de investidor (suitability).

CAPITULO IIl - REGISTRO DAS OFERTAS DE SECURITIZACAO NA
ANBIMA

Art. 11. Sem prejuizo do disposto nas Regras e Procedimentos — Parte Geral, o pedido de
registro de ofertas publicas de securitizacdo deverd ser acompanhado, no minimo, dos

documentos elencados a seguir:

I. Termo de securitizacdo;
[l. Carta conforto sobre os indices financeiros dos devedores com mais de 20% (vinte por
cento) de concentracdo da oferta publica, se aplicavel;
lll. Informacdo sobre a contratacdo ou n3do de parecer legal acerca da exequibilidade e
constituicdo da apdlice de seguro emitida em lei estrangeira, quando houver

contratacao da apdlice de seguro.

CAPITULO IV — PRATICAS A SEREM OBSERVADAS NA
ESTRUTURACAO DE OFERTAS DE SECURITIZACAO

Secao | - Divulgagao de informacgoes

Art. 12. As securitizadoras, observada a regulacao vigente sobre o tema, devem divulgar
informacdes relativas a fatos relevantes que afetem ou possam afetar a oferta de

securitizagao e as demonstragdes financeiras anuais de cada patrimonio separado.
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§12. As informacdes devem ser divulgadas nos sites das préprias securitizadoras e no

site do agente fiduciario dos valores mobilidrios integrantes da respectiva oferta.

§22. As informagOes relevantes referentes a pagamento, vencimento antecipado e
hipoteses de resgate antecipado e/ou amortizagdo extraordindria do lastro devem ser
divulgadas de forma suficiente no termo de securitizacdo ou instrumento que formaliza a
emissao do titulo de securitizagdo, de modo a evitar a utilizagdo referéncias cruzadas a

documentos aos quais os investidores possam n3o ter pleno acesso.

Secao Il — Ativos digitais

Art. 13. Caso o valor mobiliario de securitizacdo seja considerado ativo digital nos termos da

regulacdo da CVM, deverd observar os seguintes principios e procedimentos:

II. O prospecto da oferta de ativo digital de securitizagdo deve conter, além das
informacgdes exigidas pelas Regras e Procedimentos Parte — Geral, no que couber e
aquelas exigidas e recomendadas pela CVM:

a. Explicacdo sobre a “tokenizacdo” de ativos de securitizacdo, bem como um breve
fluxograma;

b. Esclarecimentos acerca de quais procedimentos o investidor deverd observar,
como cadastro e participacdo em plataforma especifica de negociacdo, por
exemplo;

c. Fatores de risco especificos, incluindo, mas nao se limitando a, conforme aplicavel:

i. Riscos relacionados a custddia dos tokens;
ii. Riscos relacionados ao sistema operacional utilizado para suportar o token;
iii. Ricos relacionados a operacionalizacdo da tecnologia de registro
distribuido utilizada pelo token;

iv. Riscos relacionados a operacionalizacdo do pagamento dos tokens; e
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v. Riscos de governanca dos participantes de mercado (exchanges,
tokenizadoras) envolvidos na estrutura.
IV. Devem ser elaborados materiais de apoio ao investidor sobre funcdes e riscos

ligados a tecnologia.

CAPITULO V - DISPOSICOES FINAIS

Art. 14. Este anexo entra em vigor em 01.02.2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR VII - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA
OFERTA PUBLICA DE COTAS DE FUNDOS FECHADOS

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo complementar dispde sobre as ofertas publicas de cotas de classes
de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado observado,

ainda, o disposto nos paragrafos abaixo:

§12. Estdo sujeitos a este anexo as ofertas publicas dos seguintes fundos de investimento:

I. FlI;

II. FIDC;

[Il. FIP;
IV.FIAGRO; e

V. FIF nos termos especificados no artigo 92 deste anexo.

§22, Qualquer outra oferta publica de cotas de classe de fundos de investimento fechados
ndo especificada no paragrafo acima estard sujeita somente ao disposto no Cédigo de

Ofertas e nas Regras e Procedimentos — Parte Geral, no que couber.
§32. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cdes deste anexo e as disposi¢cdes

do Cdédigo de Ofertas ou das Regras e Procedimentos — Parte Geral, prevalecem as

disposicdes deste anexo.
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CAPITULO Il - DOCUMENTAGAO DA OFERTA PUBLICA

Secao | — Ofertas de fundos de investimento fechados destinadas a
investidores qualificados e/ou ao publico em geral

Art. 22. Sem prejuizo das regras previstas na regulagdo, o prospecto das ofertas publicas de
cotas das classes de fundos de investimento fechados destinadas a investidores qualificados

e/ou ao publico em geral deve conter, no minimo:

I.  Secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo ou quaisquer declara¢des de
carater genérico, nos termos da regulacdo, dos fatores de risco especificos em
relacdo a classe do fundo considerados relevantes, conforme aplicavel, assim
entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do
potencial investidor, incluindo, mas nao se limitando a:

a. Risco de mercado;

b. Risco de crédito;

c. Risco regulatério;

d. Risco operacional;

e. Riscos inerentes a respectiva classe de cotas;

f. Risco do potencial uso de derivativos;

g. Risco de potencial conflitos de interesse;

h. Risco de liquidez das cotas e da carteira da respectiva classe;

i. Risco de concentracdo;

j. Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou
arbitrais desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias ndo identificadas ou

nao identificaveis;
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VI.

k.

q.

r.

Risco de governanca, tais como a existéncia de restricdes para o exercicio de
voto e eventuais quéruns qualificados para deliberagdo (que poderdo resultar
na ndo deliberacdo de determinadas matérias);

Risco relativo a possibilidade de liquidagdo antecipada da classe do fundo;

. Risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, das cotas da

classe do fundo de investimento fechado objeto da oferta, bem como as
consequéncias advindas da nao colocagdo integral das respectivas cotas
ofertadas;

Riscos relativos a dispensa de andlise prévia do prospecto e dos demais
documentos da oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de
cooperacgao técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de
classes de fundos de investimento fechados submetidas ao rito de registro
automatico;

Risco relativo aos prestadores de servicos essenciais e aos demais prestadores
de servicos no ambito da oferta, conforme aplicavel, incluindo eventuais
hipdteses de conflitos de interesses e riscos operacionais;

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em
relacdo as quantidades de subclasses de cotas em circulagdo, serem obrigados
a acatar determinadas decisOes deliberadas em assembleia geral de titulares
de cotas, ainda que manifestem votos contrarios;

Risco relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario; e

Risco relativo a eventual patrimonio liquido negativo, quando aplicavel;

Informacdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das

assembleias gerais de titulares de cotas;

Identificacdo de todas as classes e, caso aplicavel, respectivas subclasses;

Denominacdo da classe do fundo;

Base legal;

Prazo de duracgdo;
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VII.
VI,

XI.

XIl.

X1,

XIV.

Identificacdo dos prestadores de servicos essenciais;

Publico-alvo;

Taxas: informar os valores da taxa de administracdo, taxa de gestdo, taxa maxima
de distribuicdo e a taxa de performance, se houver, taxa de ingresso, taxa de saida
ou outra taxa que venha a ser cobrada pela respectiva classe ou subclasse de cotas
do fundo, especificando a forma de apropriacdo e pagamento;

Breve histérico do administrador fiduciario e do gestor de recursos;

Regras de tributacdo aplicaveis a classe de cotas do fundo e aos investidores na
data do prospecto;

Atendimento ao investidor: especificar, obrigatoriamente, onde os investidores
podem obter o regulamento, o histdrico de performance, eventuais informacdes
adicionais ou encaminhar reclamacdes e sugestdes sobre o fundo;

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo
fundo, em conformidade com o disposto na regulacdo e autorregulacao vigente; e
Descricdo das caracteristicas da oferta: prover informacGes relevantes sobre a
oferta, incluindo prazos, precos e procedimentos de subscricdo e integralizacao,
guantidade de cotas ofertadas, valor minimo de investimento, incluindo a
possibilidade ou ndo de futuras emissdes, existéncia de direito de preferéncia,

divisdo em séries e, se for o caso, valor minimo de investimento.

Secao Il — Ofertas de FIDC destinadas a investidores qualificados

e/ou ao publico em geral

Art. 32. Sem prejuizo da regulacdo em vigor e em adi¢gdo ao disposto no artigo 292 deste

anexo, o prospecto das ofertas publicas de cotas de classes de FIDC destinadas a

investidores qualificados e/ou ao publico em geral deve conter, no minimo:
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ANBIMA

I.  Classificacdo ANBIMA, conforme disposto no Anexo Complementar V, que trata

das Regras e Procedimentos para FIDC, do CAdigo de Administracdo e Gestdo de

Recursos de Terceiros;

. Principais caracteristicas da oferta, incluindo, mas ndo se limitando a:

a.

b.

Vi.
Vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.

Breve descricdo da oferta;

Identificacdo dos prestadores de servicos essenciais e do custodiante dos
direitos creditérios, caso aplicavel, a serem adquiridos pelo FIDC;

Valor total da oferta;

Em relacdo a cada classe ou subclasse de cota objeto da oferta, informar,

conforme aplicavel:

Valor nominal unitario;

Quantidade;

Opcao de lote adicional, caso haja;

Cddigo ISIN;

Classificacdo de risco, quando aplicavel;

Data de emissao;

Prazo e data de vencimento da oferta;

Indicacdao sobre a admissdao a negociacdo em mercados organizados de
bolsa ou balc3o;

Juros remuneratérios e atualizagdo monetaria, incluindo indices e
respectiva forma de calculo;

Pagamento da remuneragdo incidente sobre as cotas objeto da oferta,
incluindo periodicidade e respectivas datas de pagamento;

Repactuagao;

Amortizacdo e hipdteses de liquidacdao antecipada, incluindo existéncia,
datas e condicbes;

Garantias aplicaveis aos direitos creditérios a serem adquiridos pelo FIDC,

incluindo tipo, forma e descricdo;
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Xiv.
XV.
XVi.
XVii.

XViii.

Des

Lastro;

Existéncia ou ndo de patriménio segregado;
Tratamento tributario;

Outros direitos, vantagens e restrigdes; e
indice de subordinacdo minima.

tinacdo de recursos provenientes da oferta de forma clara e objetiva,

observada a regulacdo aplicavel;

Fatores de risco: indicar todo e qualquer fato relativo a classe do FIDC, seguindo

os critérios de materialidade previstos na regulacdao, que possam de alguma

forma afetar a decisdo do potencial investidor na aquisicdo das cotas da

respectiva classe do FIDC, devendo constar, conforme for aplicavel, as seguintes

informacdes:

a.

Risco de descumprimento das obrigaces: especificar os possiveis riscos de
descumprimento das obrigacGes de quaisquer outros agentes da estrutura
gue possam impactar na capacidade de pagamento da respectiva classe do
FIDC, tais como seguradoras, cedentes (inclusive decorrente de eventual
coobrigacdo) e/ou devedores dos direitos creditérios, agentes de cobranca,
bem como de qualquer outra garantia prestada a classe do FIDC;

Riscos operacionais especificos para a classe do FIDC: descrever os riscos
oriundos dos processos de verificacdo de lastro por amostragem, caso
aplicavel, a manutencdo dos documentos comprobatérios, assim como os
riscos referentes aos processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros,
entre outros, se aplicavel;

Riscos de originacdo: descrever, com especial énfase no caso de classe de
FIDC com direitos creditérios a performar, a possibilidade de rescisdao de
contratos que originam (i) direitos creditdrios; (ii) vicio na originacao; (iii) falta

de geracao, disponibilidade, formalizacdo ou entrega de direitos creditérios;
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d. Risco do originador: descrever, quando aplicavel, a natureza ciclica do setor
de atuacdo do originador dos direitos creditdrios, informando os custos,
suprimentos e concorréncia do mercado de atuacdo do originador direitos
creditérios, bem como seus riscos operacionais, riscos em relagao a regulagao
ambiental, quando for o caso, e efeitos da politica econémica do governo;

e. Risco de questionamento da validade e eficacia da cessdo: descrever a
possibilidade de a cessdao dos direitos creditérios, nos casos
expressamente previstos na regulacdo, ser invalidada ou tornar-se ineficaz
por determinacdo judicial, inclusive, caso a cessdo: (i) seja considerada
simulada; (ii) seja realizada em fraude contra credores; (iii) ndo seja
registrada em cartdrio de titulos e documentos; e/ou (iv) ndo tenha sido
notificada ao devedor/sacado;

f. Risco de fungibilidade: descrever os riscos oriundos da operacionaliza¢dao da
segregacdao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios cedidos a
respectiva classe do FIDC;

g. Risco de pré-pagamento: descrever os riscos oriundos do pagamento
antecipado pelos sacados com taxa de desconto que possam afetar a
rentabilidade da carteira da respectiva classe do FIDC;

h. Risco de governanca: quando aplicavel, informar a respeito do potencial
conflito de interesses entre as diferentes subclasses e séries de cotas da
classe do FIDC objeto da oferta, inclusive advindos de qudruns qualificados
para aprovacao de matérias em assembleia geral e assembleia especial,
conforme o caso, bem como os eventuais riscos oriundos da possibilidade de
eventos que possam modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos
termos e condi¢Oes da operagao; e

i. Risco de auséncia de histérico da carteira: descrever, quando a emissao for
composta por direitos creditérios pulverizados e nao houver histérico da

carteira;
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VL.

Informacdes sobre a estrutura da operacdo, indicando:

a. Possibilidade de os direitos creditorios serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacdo das hipdteses a que tais eventos estejam
condicionados e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos
aos titulares de valores mobilidrios ofertados;

b. Informacdo e descricio de mecanicas de reforco dos direitos creditérios
cedidos ou endossados e outras garantias existentes, caso aplicavel;

c. Informacdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos de derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares das cotas
ofertadas;

d. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecdo dos ativos que venham a compor o patriménio da
respectiva classe do FIDC;

e. Os eventos que ensejam eventual alteracdo de cronograma ou prioridade de
pagamento e amortizacdo das cotas, como, por exemplo, eventos de
avaliacdo e liquidagao; e

f. Descricdo dos outros prestadores de servicos contratados em nome da classe
do fundo.

Informagdes e caracteristicas relevantes sobre os direitos creditorios,

informando:

a. O numero de direitos creditérios cedidos ou endossados e respectivo valor
total, na data de elaboragao do prospecto, a partir da segunda emissao de
cotas da respectiva classe de FIDC;

b. As taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditdrios
cedidos ou endossados;

c. Os prazos de vencimento dos direitos creditérios cedidos ou endossados;

d. Os periodos de amortizacgao;

e. Afinalidade dos direitos creditorios cedidos ou endossados;
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f. A descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de direitos
creditdrios cedidos ou endossados;

g. A descricao da forma de cessdo ou endosso dos direitos creditdrios a classe
do FIDC, destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos
firmados com este propdsito, e indicacdo acerca do cardater definitivo, ou nao,
da cessdo ou endosso;

h. A indicagdo dos niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor,
em relacdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para as cotas
ofertadas;

i. A descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito;

j. Os procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranga, a periodicidade e condi¢des de pagamento;

k. As informacOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditérios em
comparac¢ao ao patriménio da classe do FIDC, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de
exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo;

|. Se as informagles requeridas acima ndao forem de conhecimento dos
prestadores de servigos essenciais do fundo ou da instituicdo intermediaria da
oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragao de que foram feitos esforcos razodveis para obté-
las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informac¢des que o administrador
fiduciario, o gestor de recursos e a instituicdo intermediaria tenham a
respeito, ainda que parciais;

m. ldentificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo

antecipada dos direitos creditérios cedidos ou endossados, bem como
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VII.

VIII.

guaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos;

Descricao das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do
regulamento do fundo e do anexo descritivo da respectiva classe, que
disciplinem as funcbes e responsabilidades do custodiante e demais
prestadores de servico;

Informagdo sobre taxas de desconto praticadas pelo gestor de recursos do

FIDC na aquisicdo de direitos creditérios da respectiva classe;

Informacgdes sobre originadores, incluindo:

a.

A identificacdo dos originadores e cedentes ou endossantes que representem
ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos
creditdrios cedidos ou endossados a respectiva classe do FIDC, devendo ser
informado seu tipo societdrio, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for
o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacdes de securitizacdo
tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagdo; e

Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios cedidos ou endossados a respectiva classe do
FIDC, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos
para entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, devem ser apresentadas suas
demonstracgdes financeiras elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404 e
a regulacdo aplicavel, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informagcdes ndo serao exigiveis
guando os direitos creditdrios forem originados por instituicdes financeiras e

demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo BC.

Informacdes sobre devedores ou coobrigados, incluindo:
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As principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos
creditdrios;

O nome do devedor ou do obrigado responsdvel pelo pagamento ou pela
liguidagdo de mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios que
compdem o patrimdnio da respectiva classe do FIDC, composto pelos direitos
creditdrios que lastreiam a operacdo, o tipo societdrio e as caracteristicas
gerais de seu negdcio, a natureza da concentragdao dos direitos creditérios
cedidos ou endossados e as disposicdes contratuais relevantes a eles
relativas;

Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdrios, demonstracdes financeiras
elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, e a regulagdo aplicavel,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social, sendo que a obrigacdo aqui prevista ndo serd aplicavel caso
os respectivos devedores ou coobrigados tenham registro de companhia
aberta ou institui¢cdes financeiras ou equiparadas autorizadas a funcionar pelo

BC.

Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e

sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos

essenciais do FIDC, contemplando:

a.

b.

vinculos societarios existentes;
descricdao individual de transagbes que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser

obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Politica de distribuicdo de resultados e amortizacdao, se aplicavel: informar,

obrigatoriamente, prazos e condicoes de pagamento, sendo que, no caso das

ofertas de cotas de classes de FIDC destinadas as publico em geral, o prospecto
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XIV.

deve, obrigatoriamente, conter cronograma para amortizacdo de cotas ou
distribuicao de rendimentos;

Caso aplicavel, breve descricdo da politica de andlise, concessdo de crédito e
eventual constituicdo de garantias: apresentar, para os direitos creditérios
originados por um mesmo grupo econdémico que, isoladamente ou em conjunto,
representem mais de 10% (dez por cento) da carteira da classe do FIDC, descricdo
dos procedimentos e da politica utilizada para a analise e concessdo de crédito
por parte do originador dos direitos creditdrios, assim como a existéncia de
eventuais garantias e forma de sua recomposicao;

Informacodes sobre os devedores dos direitos creditdrios (sacados): informar, para
os direitos creditérios originados por um mesmo grupo econOmico que,
isoladamente ou em conjunto, representem mais de 10% (dez por cento) da
carteira da classe do FIDC, os padrdes histdricos de inadimpléncia na carteira de
direitos creditdrios, o nivel de concentracdao dos sacados, ressaltando prazos de
vencimento e volumes minimo e maximo dos direitos creditérios e outras
informacdes sobre os direitos creditdrios, tais como prazo médio e idade da
carteira (aging) - destacar as informacGes histdricas e que ndo hd garantias de
gue a carteira de direitos creditérios adquirida para a respectiva classe do FIDC
apresente caracteristicas (perfil e performance) semelhantes ao histérico
apresentado;

Informacdes do originador: descrever o setor de atuacdo do originador e breve
histérico de suas atividades, caso aplicavel;

Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou
deliberar matérias sobre as quais haja situacdo de potencial conflito de
interesses, em especial informacgdes sobre, quando efetivamente houver conflito
de interesses no processo de originacdo, os apontamentos relacionados a
consultoria especializada (caso aplicavel), distribuicdo, custddia, cobranca, gestao

da carteira e administracdo da respectiva classe do FIDC;

96



(4

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

XV. Quando aplicdvel, critérios e metodologias de verificacdo dos critérios de
elegibilidade e das condi¢bes de cessao: descrever a metodologia de verificagao
dos critérios de elegibilidade e das condicdes de cessao e indicar, se for o caso,
guando esta atividade for exercida por um prestador de servico; e

XVI.  Ordem de alocacao de recursos e prioridades de pagamento: descrever a ordem e
a prioridade em que os recursos disponiveis serdo alocados para o atendimento
de amortizagbes e resgates de cada classe ou subclasse de cotas, despesas,

reservas e demais obrigacGes da respectiva classe do FIDC.

§12. As classes de FIDC que permitirem a aquisicdo de direitos creditérios de multiplos
cedentes/endossantes e/ou multiplos sacados, devem incluir na capa, na contracapa ou na
primeira pagina de seus prospectos, aviso com o seguinte teor: “Esta classe pode investir em
carteira de direitos creditdrios diversificada, com natureza e caracteristicas distintas. Desta
forma, o desempenho da carteira pode apresentar variacGio de comportamento ao longo

da existéncia da classe.”

§22. As classes de FIDC identificadas com o atributo de recuperacao, conforme as
normas de classificacdo de FIDC previstas no Anexo Complementar V das Regras e
Procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, devem
incluir na capa, na contracapa ou na primeira pagina de seus prospectos aviso com o
seguinte teor: “Esta classe pode adquirir direitos creditérios em atraso (vencidos e ndo
pagos), e o seu desempenho estard vinculadoa capacidade de recuperagdo desses créditos

ao longo do tempo.”
Art. 52. Exclusivamente nas ofertas de cotas de classes de FIDC destinadas ao publico em

geral, o prospecto deve conter, adicionalmente ao conteddo minimo indicado nos artigos 22

e 42 acima, as seguintes disposicdes:
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I.  Informacbes acerca da vedacdo, ao publico em geral, em adquirir cotas de
subclasses subordinadas, nos termos da regulagdo aplicavel;
II. Informacdo indicando que a politica de investimento ndo admita a aplicacdo em:

a. Direitos creditérios que sejam originados por contratos mercantis de compra
e venda de produtos, mercadorias e servicos para entrega ou prestacdo
futura, exceto se os cedentes forem:

i. Empresas concessionarias de servigos publicos; ou

ii. Companhias constituidas para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produc¢do econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal;

b. Direitos creditérios originados ou cedidos pelo administrador fiducidrio,
gestor de recursos, consultoria especializada, custodiante, entidade
registradora dos direitos creditérios e partes a eles relacionadas; e

lll.  Classificagdo de risco para subclasse de cotas séniores por agéncia de

classificacdao de risco devidamente registrada na CVM.

Secdo lll — Ofertas de Fll destinadas a investidores qualificados e/ou
ao publico em geral

Art. 52. Sem prejuizo da regulacao em vigor e em adicdo ao disposto no artigo 22 acima, o
prospecto das ofertas de cotas de classes de Fll destinadas a investidores qualificados e/ou

ao publico em geral deve conter, no minimo:

I.  Objetivo e politica de investimento: descrever a politica de investimento que sera
adotada pela classe do Fll contendo, no minimo:
a. A forma como a classe do Fll pretende atingir o seu objetivo de investimento,

observada as regras de classificacdo do Fll e o tipo de gestdo previstas no
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Anexo Complementar VI, que trata das Regras e Procedimentos para Fll do
Cddigo de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros;

b. Se a classe do Fll for de gestdo ativa, especificar o grau de liberdade detido
pelo administrador fiducidrio ou o gestor de recursos, conforme aplicavel,
para alienacdo e aquisicdo dos ativos no ambito da politica de investimento
da respectiva classe do Fll, indicando a natureza das operacdes a que este fica
autorizado a realizar independentemente de prévia autorizagao dos cotistas;

c. Os tipos de ativos que poderdo compor o patrimdnio da classe do Fll e os
requisitos de diversificacdo de investimentos;

d. A possibilidade da classe do Fll contratar operacées com derivativos para fins
de protecdo patrimonial, cuja exposi¢cdo seja sempre, no maximo, o valor do
patrimdnio liquido da classe do Fll, caso autorizada no regulamento; e

e. A possibilidade de aquisicao de imdveis gravados com 6nus reais.

Politica de concentracdo de investimento, quando aplicavel: descrever os

requisitos de diversificacdo de investimentos e as politicas de selecdo e alocacao

dos ativos-alvo; e

Politica de amortizacdo e de distribuicdo de resultados, quando aplicavel:

informar os prazos e condi¢des de pagamento;

Descricdo das cotas: descrever as diferentes subclasses de cotas, quando for o

caso, com a descricao dos direitos de cada uma delas;

Relacionamento: incluir informacbes, de forma consolidada, sobre o

relacionamento entre a classe do Fll e seus prestadores de servigos relevantes e,

caso a classe do Fll possua identificacdo dos ativos-alvo na data da oferta publica,

informacdes consolidadas acerca do relacionamento entre os ativos-alvo e o

administrador fiduciario, o gestor de recursos e/ou consultoria especializada, se

houver;
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Indicagdo de potenciais conflitos de interesse: explicitar potenciais conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos identificados no inciso acima, assim
como os mecanismos adotados para elimind-los ou mitiga-los;

Estudo de viabilidade: apresentar o estudo de viabilidade efetuado para a oferta

publica da classe do Fll evidenciando a expectativa de retorno do investimento,

com exposicdo clara e objetiva das premissas adotadas;

Rentabilidade da classe do FlI: informar se ha rentabilidade pretendida em

relacdo as cotas da respectiva classe do Fll e, quando houver, informar a

metodologia aplicada, e caso ndao haja, informar ao potencial investidor que a

classe e/ou as respectivas subclasses do Fll, conforme aplicavel, ndo buscam

um objetivo de retorno determinado;

Receita minima garantida: indicar, caso a classe e/ou as respectivas subclasses

do Fll, conforme aplicavel tenham receita ou rentabilidade minima garantida, a

fonte pagadora da receita, o beneficidrio, o percentual ou montante, a

periodicidade e o prazo oferecido;

Fatores de risco: indicar, conforme aplicavel, todo e qualquer fato relativo a

classe do Fll que possa, de forma relevante, afetar a decisdo do potencial

investidor no que diz respeito a aquisicao das cotas da classe do Fll, devendo
constar, no minimo:

a. Risco tributdrio: descrever os riscos tributarios e riscos relacionados ao
desenquadramento da classe do Fll quanto aos requisitos necessdrios para a
obtenc¢ao dos beneficios que a regulagcdo em vigor concede a classe do Fll e a
seus investidores, bem como outros riscos tributarios aplicaveis, inclusive
riscos de altera¢des na legislacdo tributaria;

b. Risco de desenvolvimento/construcdo das obras dos empreendimentos
imobilidrios passiveis de aquisicdo pela classe do Fll, tais como atrasos e/ou

ndo conclusdo das obras dos respectivos empreendimentos imobiliarios;
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c. Riscos relativos ao aumento dos custos de construcdo dos empreendimentos
imobiliarios passiveis de aquisicdo pela classe do FlI;

d. Risco de vacancia dos imdveis passiveis de aquisicdo pela classe do Fll;

e. Risco de langamento de novos empreendimentos imobilidrios comerciais
proximos aos imdveis investidos;

f. Risco de flutuagdes no valor dos imdveis integrantes do patriménio da classe
do Fll;

g. Riscos relativos as receitas mais relevantes em caso de locagao;

h. Risco de pré-pagamento: descrever o risco de pré-pagamento ou recebimento
antecipado dos ativos-alvo;

i. Risco de sinistro: descrever os riscos relativos aos casos de sinistro
envolvendo os empreendimentos imobilidrios passiveis de aquisicao pela
classe do Fll e de prejuizos ndao cobertos no seguro contratado pela classe do
Fll;

j. Risco de ndo contratagdao de seguro: descrever o risco da ndao contratagao de
seguros pelos locatarios dos imdéveis passiveis de aquisicao pela classe do FlI;

k. Risco de desapropriacdo total ou parcial: descrever o risco de desapropria¢do
total ou parcial dos empreendimentos imobilidrios passiveis de aquisicdo pela
classe do Fll;

I. Riscos relativos a regularizacdao e georreferenciamento do imével a ser
adquirido pela classe do Fll;

m. Risco de regularidade dos imdveis: descrever os riscos relativos a
regularizacdo dos empreendimentos imobilidrios integrantes da carteira da
classe do FlI;

n. Risco ambiental;

0. Risco relacionado a possibilidade de a classe do Fll adquirir ativos-alvo

onerados; e
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p. Risco relacionado as garantias vinculadas aos ativos-alvo: risco de
aperfeicoamento das garantias vinculadas aos ativos-alvo.

Breve histérico dos terceiros relevantes contratados em nome da classe do FlI,

incluindo, ao menos e conforme aplicdvel, consultor especializado, empresa

responsdvel pela administracdo imobiliaria, formador de mercado e, caso este

ndo seja prestador de servico essencial, gestor de recursos; e

Descricdo das atividades dos terceiros contratados, de acordo com o disposto no

inciso acima, quando houver.

Secao IV — Ofertas de FIP destinadas a investidores qualificados

e/ou ao publico em geral

Art. 62. Sem prejuizo da regulacdo em vigor e em adi¢do ao quanto disposto no artigo 22, o

prospecto das ofertas de cotas de classes de FIP destinadas a investidores qualificados deve

conter, no minimo:

Descricdao do publico-alvo e objetivo de investimento, mencionando, quando for
0 caso, metas e parametros de performance;

Politica de investimento, descrevendo os tipos de ativos os quais a classe do FIP
pode investir e, quando for o caso, os limites de diversificacdo ou concentracdo
de ativos e eventuais restricdes de investimento, tais como aquelas relacionadas
a setores da economia, regides geograficas, condicdes econdmicas, operacionais,
regulatdrias e estratégicas das sociedades investidas ou das classes de fundos
investidas;

Descricdo da politica de investimento, caso aplicavel, explicitando os casos e a
forma em que os cotistas, o administrador fiduciario e o gestor de recursos

poderdo receber oferta ou terdo (ou ndo) direito para investir diretamente ou
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indiretamente, em uma sociedade investida ou em uma classe de fundo
investida;
Indicacdo, conforme aplicavel, dos fatores de risco materiais, explicitando fatores
de risco relativos a classe do FIP e/ou sua estratégia de investimento e/ou
potenciais sociedades investidas e/ou classes de fundos investidas que possam,
de maneira material, influenciar a decisdo do potencial investidorno que diz
respeito a subscri¢cdo/aquisicdo das cotas da classe do FIP, incluindo:
a. Risco setorial: descrever os possiveis riscos envolvendo o setor econémico das
sociedades investidas; e
b. Risco de liquidez dos ativos da carteira: descrever os riscos relacionados a
eventual dificuldade para realizagdo, pela classe do FIP, do desinvestimento
de sua carteira;
Informacdo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre o
administrador fiduciario e/ou o gestor de recursos e o FIP e/ou suas classes e/ou
seus cotistas, no momento da constituicdo do FIP e/ou da respectiva classe,
incluindo o compromisso de manter essa informag¢ao sempre atualizada e
disponivel aos cotistas;
Indicacdo de eventuais restricdes a cessdo de cotas pelos cotistas e eventuais
restricdes ou condicdes para ingresso de novos cotistas apds a realizacdo do
primeiro investimento pela classe do FIP, se houver, inclusive no que se refere ao
preco de emissdo das novas cotas e aos impactos aos cotistas preexistentes;
Indicacgao, se for o caso, de quaisquer direitos ou obrigacdes que sejam atribuidos
de forma diferenciada a um cotista ou grupo de cotistas, observado o disposto na
regulacdo aplicavel;
Indicacdao do tratamento a ser dado no caso de mora na integralizacdo de cotas
da classe do FIP nas condicdes e nos prazos estabelecidos no regulamento e/ou
demais documentos da classe do FIP, bem como do tratamento a ser dado na

hipdtese de ser constatado inadimplemento dos cotistas;
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XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

Descricdo do prazo de duracdo da classe do FIP, periodos de investimento e
desinvestimento da classe do FIP, conforme aplicavel, bem como condi¢des para
eventuais prorrogag¢des desses prazos;

Prazos, procedimentos e condi¢des para chamadas de capital;

Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivacdo dos investimentos da
classe do FIP nas sociedades alvo, ou sociedades investidas ou classes de fundos,
a partir de cada integralizagdo de capital, bem como sobre a restituicdo do
capital ou prorrogacdo deste prazo no caso de ndo concretizacdo do investimento
no prazo estabelecido;

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos cotistas da
classe do FIP por meio de amortizacdao de cotas, incluindo, conforme aplicavel,
informacdo sobre prazos e condi¢cdes de pagamento;

Possibilidade da participagdo, como cotistas da classe do FIP, das entidades que
desempenhem, em favor da classe do FIP, atividades de administracdo fiducidria,
gestdo de recursos e/ou distribuicdo de cotas;

Indicagao dos membros integrantes da equipe chave da gestdo, previstas no
Anexo Complementar VI, que trata das Regras e Procedimentos para FIP do
Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros; e

Breve histérico dos prestadores de servicos essenciais do FIP.

Art. 72. O compromisso de investimento é documento ndo obrigatério por meio do qual os

cotistas de determinada classe ou subclasse do FIP, conforme o caso, dentre outras

matérias, comprometem-se a integralizar as cotas que tenham subscrito de acordo com os

termos e condig¢des estabelecidos.

Paragrafo uUnico. Observadas as disposicdes legais e a regulacdo aplicavel, o

compromisso de investimento, caso celebrado, deverd conter, no minimo:
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VI.

VII.

Descricao da forma de subscricdo, compromisso de integralizacdo das cotas e o
tratamento a ser dado em caso de mora ou inadimplemento na integralizagdo
das cotas;

Descricao da forma de pagamento do preco de integraliza¢do, indicando-se o
valor ou forma de cdlculo do valor, prazo, meio de pagamento, encargos
incidentes em caso de mora e/ou inadimplemento, e a documentagdo a ser
utilizada para a formaliza¢ao do pagamento;

Indicacdo dos prazos, procedimentos e condi¢des para chamadas de capital;
Indicacdo do prazo de vigéncia do compromisso de investimento, que devera
ser, pelo menos, igual ao prazo de duracdo periodo de investimento, quando
houver, ou ao prazo de duragao da classe do FIP e de suas respectivas
prorrogacoes, quando a classe do FIP ndo possuir periodo de investimento e
desinvestimento definidos;

Disposigao sobre sua irrevogabilidade e irretratabilidade;

Hipdteses de alteracdo, modificacdo ou aditamento, tolerdncias e concessdes
reciprocas, cobranca de quantias devidas a quaisquer das partes contratantes e
forma de solucdo de duvidas, conflitos ou controvérsias; e

Indicagdao dos membros integrantes da equipe chave da gestdo ou a descri¢ao do
perfil desta equipe, caso tais informacdes ndo constem de outro documento da

classe do FIP.

Sec¢ao V — Ofertas de FIAGRO destinadas a investidores qualificados

e/ou ao publico em geral

Art. 82. Sem prejuizo da regulacdo em vigor e em adi¢cdo ao disposto no artigo 29 deste

anexo, o prospecto das ofertas de classes de cotas de FIAGRO destinadas a investidores

qualificados e/ou ao publico em geral, conforme aplicavel, deve conter, no minimo, as

disposicdes descritas:
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No artigo 42 deste anexo, no caso dos FIAGRO regidos supletivamente pelas
regras aplicdveis aos FIDC;

No artigo 52 deste anexo, no caso dos FIAGRO regidos supletivamente pelas
regras aplicdveis aos Fll;

No artigo 62 deste anexo, no caso dos FIAGRO regidos supletivamente pelas
regras aplicaveis aos FIP; e

Nos artigos 49, 52, 62 e/ou 92 deste anexo, conforme o caso, cumulativamente ou
nao, a depender de sua respectiva politica de investimentos, observada a

regulacdo aplicavel.

Secao VI — Ofertas de FIF destinadas a investidores qualificados

e/ou ao publico em geral

Art. 92. Sem prejuizo da regulacdo vigente e em adicdo ao disposto no artigo 22 deste anexo,

o prospecto das ofertas de classes de cotas de FIF destinadas a investidores qualificados

e/ou ao publico em geral deve conter, no minimo:

Descricdo da politica de investimento e caracteristicas dos ativos a serem
adquiridos pela classe do FIF e os requisitos de diversificacdo de investimentos; e
Fatores de risco: indicar, obrigatoriamente, todo e qualquer fato relativo a classe
do FIF que possa de alguma forma afetar a decisdao do potencial investidor no
que diz respeito a aquisicdo das cotas da classe do FIF, devendo constar, dentre
os fatores de risco, as seguintes informacgdes:
a. Risco de descumprimento das obrigacOes: especificar os possiveis riscos de
descumprimento das obrigacGes de quaisquer outros agentes da estrutura
gue possam impactar na capacidade de pagamento da classe do FIF;

b. Risco de exposicdo a variacdo cambial, caso aplicavel;
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c. Risco de auséncia de histérico da carteira, caso aplicavel; e

d. No caso das classes de FIF-Infra, as condi¢Ges que devem ser observadas para
a manutencdo dos beneficios tributdrios da classe e dos cotistas, e os riscos
relativos a eventual perda de beneficio tributario bem como aqueles

inerentes a concentracdo em ativos e possivel iliquidez da carteira de ativos.

Secao VII — Ofertas destinadas a investidores profissionais

Art. 10. As ofertas publicas de classes de novas cotas de fundos fechados de que trata este
Anexo que forem destinadas exclusivamente a investidores profissionais devem conter o
Sumario de Cotas de Fundos Fechados conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em

seu site na internet.

Paragrafo unico. As ofertas publicas de classe de cotas de fundos fechados ja

existentes ndo estdo sujeitas ao disposto no caput deste artigo.

Art. 11. Com excecdo das hipdteses exigidas pela regulacdo aplicavel, ndo serd necessdria a

obtencado de declaracdo de investidor profissional por parte dos investidores profissionais.

CAPITULO IIl - DISPOSICOES GERAIS E FINAIS

Art. 12. De modo a deixar os documentos das ofertas publicas mais objetivos e de facil
leitura para os investidores e potenciais investidores, os fatores de risco indicados neste
anexo somente devem ser inseridos nos documentos da oferta se os riscos forem, de fato,

aplicaveis a oferta publica em questao.

Art. 13. Este anexo entra em vigor em 01.02.2024.

107



Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

ANEXO COMPLEMENTAR VIl - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA
DOCUMENTOS E INFORMAGOES OBRIGATORIAS

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo dispde sobre os documentos e informacgdes obrigatdrias previstas

no Coédigo de Ofertas e suas regras e procedimentos, conforme aplicavel

Paragrafo unico. Caso haja divergéncia entre as disposi¢cdes deste anexo e do Cédigo
de Ofertas ou das Regras e Procedimentos — Parte Geral, prevalecem as disposicdes deste

anexo.

CAPITULO Il - DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

Sec¢ao | — Sumario de Divida

Art. 22. O sumario de divida previsto neste Cddigo de Ofertas Publicas devera seguir o

modelo previsto no Apéndice n? 1 destas regras e procedimentos.

Sec¢ao Il - Memorando de Acoes

Art. 32. O memorando de acdes previsto neste Codigo de Ofertas Publicas devera seguir o

modelo previsto no Apéndice n? 2 destas regras e procedimentos.

Secao lll — Sumario de Securitizagao

Art. 42, O sumario de securitizacdo previsto neste Cédigo de Ofertas Publicas devera seguir o

modelo previsto no Apéndice n? 3 destas regras e procedimentos.
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Sec¢ao IV — Sumario de Fundos

Art. 52. O sumario de fundos de investimento previsto neste Cddigo de Ofertas Publicas

devera seguir o modelo previsto no Apéndice n2 4 destas regras e procedimentos.

Secao V — Questionario de diligéncia do servicer

Art. 62. O questionario de diligéncia do servicer previsto neste Cédigo de Ofertas Publicas

deverd seguir o modelo previsto no Apéndice n2 5 destas regras e procedimentos.

CAPITULO 11l — PROCEDIMENTOS AUXILIARES PARA ENVIO DE
INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS

Secao | - Classificagao de CRI

Art. 72. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios e procedimentos para

o envio de informacGes de CRI para a base de dados da ANBIMA.

Art. 82. Sujeitam-se a este normativo as Instituicdes Participantes do Cédigo.

Art. 92. Sem prejuizo do disposto no Cddigo, as Instituicoes Participantes devem observar os

seguintes principios:
I. Exatiddo: as informacoes devem ser enviadas corretamente;

[l. Pontualidade: as informagdes devem ser enviadas dentro dos prazos estabelecidos

pela ANBIMA;
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lll. Regularidade: as informages devem ser enviadas na periodicidade devida; e
IV. Integridade: todas as informagbes requeridas devem ser enviadas, ndo havendo

lacunas na base de dados.

Art. 102. Os coordenadores lideres deverdo, quando do registro das Ofertas Publicas de CRI
na ANBIMA, preencher o formuldrio de informagdes cadastrais disponibilizado pela ANBIMA

em seu site na internet.

§12. As informacgdes de que trata o caput deverdo ser enviadas em até 15 (quinze) dias

contados da data do encerramento da Oferta Publica.

§22. Além do formuldrio de que trata o caput, as Instituicdes Participantes deverao

enviar em até 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta Publica:

l. Copia simples do termo de securitiza¢do;

II.  Copia simples do formuldrio com as informacdes sobre o registro da Oferta
Publica de CRI, conforme modelo exigido pela Instrucdo da CVM que regula as Ofertas
Publicas de CRI;

[ll.  Copia simples do formulario com as informagdes sobre o encerramento da
Oferta Publica de CRI, conforme modelo exigido pela Instru¢ao da CVM que regula as
Ofertas Restritas;

IV. Codpia simples do contrato de distribuicdo de valores mobiliarios ou contrato de
intermediacdo, acompanhado, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou
instrumento(s) de subcontratacdo de colocagdo de valores mobiliarios;

V.  Cépia simples do contrato de cessao; e VI. Comprovante do pagamento da taxa

de registro da base de dados.
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§32. A Supervisdao de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar as Instituicdes Participantes informag¢des adicionais
para o registro, as quais devem ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias

corridos contados da data de solicitagao, prorrogdvel uma Unica vez por igual periodo.
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ANBIMA

APENDICE N2 1 - SUMARIO DE DIiVIDA

MODELO DE SUMARIO DE OFERTA DE DiVIDA PARA INVESTIDORES PROFISSIONAIS

Conteudo do sumdrio de oferta de titulos de divida para investidores profissionais.

Informacgoes Essenciais — Oferta Publica [Primdria] [Secundaria] de [Titulos de Divida]

Este sumdrio contém informagdes essenciais da oferta. A decisdo deinvestimento deve levar em consideragdo as
informagbes constantes do instrumento de emissdo da divida.

ALERTAS

Aviso para ofertas distribuidas por rito de
registro automatico

A CVM nao realizou analise prévia do contetudo
dos documentos da oferta.
Ha restricoes a revenda dos titulos de divida.

Mais
1. Elementos Essenciais da Oferta . ~
informagoes
[ ] Debéntures / Notas Comerciais /[ ] cléusula # #
A. Valor Mobiliario outro (descrever) do ’
instrument
ode
emissdo de
divida
a.1) Emissor Nome, CNPJ e pagina eletrbnica (se Clausula #.#
houver)
a.2) Espécie
B. Oferta
b.1) Série 1
b.1.1) Cédigo de negociag¢do []1cédigo do ativo /[ 1 N/A /[ ] a ser divulgado Cldusula #.#
nome fantasia nao sera negociado em
b.1.2) Mercado de negociagao [] /1] . & Clausula #.#
mercado organizado
b.1.3) Quantidade ofertada — lote base Numero inteiro, sem casas decimais Clausula #.#
b.1.4) Preco (intervalo) Em RS (até duas casas decimais) Clausula #.#
b.1.5) Taxa de remuneracdo (intervalo) [Indexador] + Percentual (até seis casas Clausula #.#
decimais) / Percentual (pré) / Percentual do
[Indexador] / [indice de preco] + Percentual
b.1.6) Montante ofertado da Série 1 Clausula #.#

(=b.1.3*b.1.4) (intervalo)

Em RS milhdes (até duas casas decimais)
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b.1.7) Lote suplementar Sim/Néo, caso “Sim”, informar percentual Clausula #.#
b.1.8) Lote adicional Sim/N3o, caso “Sim”, informar percentual Clausula #.#
b.1.9) Titulo classificado como “verde”, “social”, . N Clausula #.#
« (o m Sim/N3o
sustentdvel” ou correlato?
b.2) Série 2
b.2.1) Codigo de negociagdo proposto [1codigo/[1N/A Clausula #.#
nome fantasia ndo sera negociado em
b.2.2) Mercado de negociagdo [] /1] . & Cldusula #.#
mercado organizado
b.2.3) Quantidade ofertada Numero inteiro, sem casas decimais Clausula #.#
b.2.4) Preco (intervalo) Em RS (até duas casas decimais) Clausula #.#
b.2.5) Taxa de remuneragdo (intervalo) [Indexador] + Percentual (até seis casas Clausula #.#
decimais) / Percentual (pré) / Percentual do
[Indexador] / [indice de prego] + Percentual
b.2.6) Montante ofertado da Série 2 _ , . Clausula #.#
(=b.1.3*b.1.4) (intervalo) Em RS milhdes (até duas casas decimais)
b.2.7) Lote suplementar Sim/N3o, caso “Sim”, informar percentual Clausula #.#
b.2.8) Lote adicional Sim/N3o, caso “Sim”, informar percentual Clausula #.#
b.2.9) Titulo classificado como “verde”, “social”, . ~ wer o Clausula #.#
W . m Sim/N3o, caso “Sim”, informar qual
sustentdvel” ou correlato?
C. Outras informacgdes
Numero total de debéntures ou notas . L L Clausula #.#
) . . NuUmero inteiro, sem casas decimais
financeiras emitidas para a oferta
Montante total ofertado — Lote base Em RS milhdes (até duas casas decimais) Clausula #.#
Mais
2. Propdsito da oferta . ~
informacgoes
Qual serd a destinagdo dos recursos da oferta? [Max. 200 palavras] Clausula #.#
Mais
3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos titulos de divida . ~
informagoes
Impacto
Sumario dos principais riscos da oferta e da Probabilidade ' P .
- financeiro
lemissdo
[1Maior/[]
1. (Descrigdo breve — Max. 50 palavras) [ 1 Maior / [] Média / [] Menor Médio /[ ]
Menor
[1Maior/[]
2. (Descrigdo breve — Méx 50 palavras) [ 1 Maior /[ ] Média /[ ] Menor Média /[ ]
Menor
[1Maior/[]
3. (Descrigdo breve — Max. 50 palavras) [ 1 Maior /[ ] Média /[ ] Menor Média /[ ]
Menor
[1Maior/[]
4. (Descri¢cdo breve — Max 50 palavras) [ ] Maior /[ ] Média / [ ] Menor Média /[ ]
Menor
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[1Maior/[]
5. (Descrigdo breve — Max. 50 palavras) [ ] Maior /[ ] Média / [ ] Menor Média /[]
Menor
T ~ ; . . - Mais
4. Principais informagoes sobre os titulos de divida (repetir para cada Série) . o
informagoes
Caracteristicas do titulo
Principais caracteristicas — Série [ ] [Max. 50 palavras] Clausula #.#
Possibilidade de resgate antecipado compulsdrio [Max. 50 palavras] Clausula #.#
\Vencimento/Prazo [data]/[anos ou dias] Clausula #.#
. Y . . Descrever a remuneracdo (DI + Spread/XX% Clausula #.#
. ?
Remuneragdo [Nota Gu: nao fica repetido?] DI/IPCA+Spread,Taxa fixa) em %a.a.
Amortizacdo/Juros Descrever a periodicidade Clausula #.#
Duration [1anos
CondicGes de recompra antecipada [Max. 50 palavras] Clausula #.#
CondigcGes de vencimento antecipado [Max. 50 palavras] Clausula #.#
() Revenda restrita a investidores profissionais.
() Revenda a investidores qualificados apds
decorridos [ ] dias do final da oferta.
() Revenda ao publico em geral apds decorridos [ ]
Restricdes a livre negociagdo dias da Data de Encerramento da Oferta. Clausula #.#
Formador de mercado Nome/ N3o ha
Garantias (se houver)
Garantia 1 [Max. 100 palavras] Clausula #.#
Garantia 2 [Max. 100 palavras] Clausula #.#
Classificagao de risco (se houver)
Agéncia de Classificagdo de Risco Clausula #.#
Classificagdo de Risco Clausula #.#
Condig6es de conversibilidade (em caso de debéntures conserviveis em agdes)
CondicGes de consevibilidade das debéntures | [Max. 200 palavras]
o . . . Mais
5. InformacgGes sobre o investimento e calenddrio da oferta . ~
informagoes
Participagdo na oferta
Informacdo sobre a existéncia e forma de [Méx. 50 palavras] Cldusula #.#
exercicio do direito de prioridade. 2UP
Qual o valor minimo para investimento? RS (até duas casas decimais) Clausula #.#
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Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Clausula #.#
Como sera feito o rateio? [Max. 25 palavras] Clausula #.#
Como poderei saber o resultado do rateio? [Max. 25 palavras] Clausula #.#
O ofertante pode desistir da oferta? [Max. 25 palavras] Clausula #.#
Quais sdo os tributos incidentes sobre a oferta ou , Clausula #.#
e ~ [Max. 25 palavras]
sobre a rentabilidade ou remuneracdo esperada?
Indicacdo de local para obtengdo do instrumento de endereco eletronico do agente fiduciario
emissao
. Informar apenas o nome conforme definido no ,
Quem sdo os coordenadores da oferta? . - Clausula #.#
instrumento de emissao.
Outras instituicGes participantes da distribuicdo [Max. 25 palavras] Clausula #.#
. N Melhores esforgos Garantia Firme .
Procedimento de colocacdo [] cos /[ ] /] Clausula #.#

Compromisso de Subscri¢cdo / [ ] Misto

Calendario [segdo facultativo]

Qual o periodo de reservas?* [data] e [data]
Qual a data da fixagdo de pregos?* [data]
Qual a data de divulgacdo do resultado do rateio?* [data]
Qual a data da liquidagdo da oferta?* [data]
Quando receberei a confirmag¢do da compra?* [data]
Quando poderei negociar?* [data]
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APENDICE N2 2 - MEMORANDO DE ACOES

MODELO DE MEMORANDO DE OFERTAS PUBLICAS DE AGOES DESTINADAS
EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS

O presente memorando deverd ser utilizado pelas Instituicbes Participantes nas Ofertas
Publicas de agbes destinadas exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da
Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, devendo ser observado,
adicionalmente, o Cddigo de Ofertas Publicas da ANBIMA.

I. Informagdes do memorando para emissao de agdes em ofertas destinadas exclusivamente a
investidores profissionais

1. Principais Caracteristicas da Operacdo:

1.1 Identificacdo da companhia emissora (denominacdo e endereco de sua sede);

1.2 Ato societdrio que tenha autorizado a emissao;

1.3 Cadigo ISIN;

1.4 Valor da emissdo;

1.5 Caracteristicas do valor mobilidrio (pagamento de dividendos; exercicio de prioridade; etc);
1.6 Quantidade;

1.7 Prego indicativo;

1.8 Cronograma indicativo;

1.9 Publico-alvo;

1.10 Procedimentos de subscricdo/aquisicdo e integralizacdo/liquidacdo;
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1.11 Forma de precificacao;

1.12 Regime de colocagao;

1.13 Procedimento de rateio;

1.14 Local de negociacao, se houver;

1.15 Identificacdo das instituicdes integrantes do consércio de distribuicao;

1.16 Ildentificacdo do coordenador adicional, se houver, com a informacdo de sua respectiva
remuneragao.

2. Destinacdo de recursos: descrever genericamente a destinacdo dos recursos e destacar se
uma parte ou a totalidade serd destinada para liquidar ou amortizar quaisquer operacoes,
inclusive se contratadas junto aos acionistas controladores e sociedades controladas da
emissora e/ou ofertante

3. Relacionamento: apresentar de forma consolidada, as relacdes da emissora e/ou ofertantes
com o coordenador lider e demais coordenadores da Oferta Publica, incluindo sociedades de
seu conglomerado, tais como empréstimos, investimentos, valor, prazo, taxa, garantia e outras
relacbes eventualmente existentes, inclusive com instituicdes financeiras que tenham relagdes
societarias com os coordenadores;

4. Conflitos de interesses: Informacbes sobre a existéncia ou ndo de eventuais conflitos de
interesses na participacdao dos coordenadores nas Ofertas Publicas decorrentes do seu
relacionamento com a emissora e/ou ofertantes, assim como sobre os mecanismos adotados
para elimind-los ou mitigd-los.

5. Fatores de risco da oferta: Descri¢cdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatos que
considere relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a prépria decisdo
de investimento, entendendo-se por “mitigacdo”, para efeito deste documento, qualquer
forma de amenizar, tornar brando ou justificativa para amenizar o risco, sempre que houver.

6. Informar a ANBIMA se possui parecer legal dos advogados contratados para assessorar a
instituicdo participante da Oferta Publica sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no
memorando de Ofertas Publicas de AcgOes destinadas exclusivamente a investidores
profissionais e no formuldrio de referéncia, em relagdo aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na emissora. Caso ndo seja obtida esta manifestacdo, as
instituicdes participantes deverdo fazer constar do memorando, sem mitigacdo, a informacdo
de que tal manifestagao nao foi obtida.
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Il. Informacg6es da companhia emissora — Indica¢do do site para localizagao do Formulario de
Referéncia vigente.
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APENDICE N2 3 — SUMARIO DE SECURITIZACAO

MODELO DE SUMARIO DA OFERTA DE SECURITIZAGAO PARA INVESTIDORES

PROFISSIONAIS

Conteudo do sumdrio de oferta de valores mobilidrios representativos de operacoes de

securitiza¢@o emitidos por companhia securitizadora para investidores profissionais.

Informagoes Essenciais — Oferta Publica [Primaria] [Secundaria] de [Certificado de Recebiveis]

Este sumdrio contém informagdes essenciais da oferta. A decisdo deinvestimento deve levar em consideragdo as
informagdbes constantes do Termo de Securitizagdo, principalmente na clausula relativa a fatores de risco.

de registro automatico

Aviso para ofertas distribuidas por rito

A CVM nao realizou analise prévia do conteudo dos
documentos da oferta.

1. Elementos Essenciais da Oferta . Mais ~
informagoes
A. Valor Mobilidrio [ ICRA/[ JCRI/[ ] CR Clausula do
. Termo de
Securitizagdo
a.1) Emissdo e série Clausula #.#
a.2) Ofertante/Emissor Cia Securitizadora Clausula #.#
B. Oferta
b.1) Codigo de negociacdo proposto []1Cédigo do ativo /[ 1 N/A/ [] a ser divulgado Clausula #.#
Nome fantasia N3o serd negociado em
b.2) Mercado de negociagdo [] /1] & ) Clausula #.#
mercado organizado

b.3) Quantidade ofertada — lote base Numero inteiro, sem casas decimais Clausula #.#
b.4) Preco (intervalo) Em RS (até duas casas decimais) Clausula #.#

Campo para inser¢do de remuneragio/indexacdo, podendo | Clausula #.#
b.5) Taxa de remuneracdo (intervalo) incluir textos (“IPCA” ou “CDI”, por exemplo) e percentuais

(até seis casas decimais)

b.6) Montante ofertado da Série 1 S . - Clausula #.#
(=b.1.3*b.1.4) (intervalo) Em RS milhdes (até duas casas decimais)
b.7) Lote suplementar Sim/N3&o, caso “Sim”, informar percentual Clausula #.#
b.8) Lote adicional Sim/N3o, caso “Sim”, informar percentual Clausula #.#
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b.9) Titulo classificado como “verde”, . N ey Clausula #.#
P o Sim/N3o, caso “Sim”, informar qual
social”, “sustentavel” ou correlato?
C. Outras informacGes
c.3 Agente Fiduciario Clausula #.#
Mai
2. Classificagio ANBIMA o vas
informagoes
Classificagdo ANBIMA de CRI
a.1) Categoria [ 1 Residencial / [ ] Corporativo / [ ] Hibrido Clausula
HH
b.1) Concentragdo [1 Pulverizado / [ ] Concentrado Clausula
HH#
[ ] Apartamentos ou casa / Loteamento: subjacentes lotes / [ ] Cldusula
Industrial: plantas industriais / [ ] Logistico: imdveis voltados a #.#
c.1) Tipo de Segmento logistica (CDs, armazenamento e logistica) / [ ] Imével Comercial
e/ou lajes corporativas / [ ] Shooping e/ou lojas / [ ] Hotel / [ ]
Outros
[ ] Compra e venda / [ ] Locagdo/arrendamento/superficie / [ ] Clausula #.#
CCB ou valores mobilidrios representativos de divida / [ ]
d.1) Tipo de contrato com lastro Hibrido / [ ] Financiamento Imobilidrio / [ ] Outros
e.1) Revolvéncia [1Sim/[]N&o Clausula #.#
f.1) Existéncia de crédito ndo performado | INdo/[]Sim Clausula
HH
Principais informacGes estatisticas sobre inadimplementos, Clausula #.#
.1) Informacdes estatisticas sobre perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
inadimplementos dos direitos creditérios que compordao o patrimonio do
ofertante, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta
Classificagao ANBIMA de CRA
a.2) Concentragdo [] Pulverizado / [ ] Concentrado Clausula
HH
b.2) Revolvéncia [1Sim/[]N&o Clausula
HH#
[ ] Cooperativas / [ ] Produtor Rural / [ ] Terceiro Fornecedor /[ ] Clausula
c.2) Atividade do devedor Terceiro Comprador H##
d.2) Segmento [1Graos/[]Usina/[] Logistica / [ ] Hibridos / [ ] Outros Clausula
HH
le.2) Existéncia de crédito ndo performado |[ N30/ []Sim Clausula
H#H#
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compulsdrio

[Max. 50 palavras]

Principais informacdes estatisticas sobre inadimplementos, Clausula #.#
f.1) Informagdes estatisticas sobre perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
inadimplementos dos direitos creditdorios que compordo o patrimonio do
ofertante, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta
.- Mai
3. Propdsito da oferta . ais ~
informagoes
ual sera a destinagdo dos recursos da
» ¢ [Max. 200 palavras] Clausula #.#
oferta?
. . Mais
4. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobiliarios . ~
informagoes
Informagdes sobre o lastro
Sumario dos principais riscos da oferta
e da emissao | ¢
Probabilidade _mpacto
financeiro
[ 1 Maior /]
1. (Descri¢do breve — Max. 50 palavras) [ ] Maior /[ ] Média / [ ] Menor Médio /[ ]
Menor
[ 1 Maior /]
2. (Descri¢do breve — Méx. 50 palavras) [ ] Maior /[ ] Média / [ ] Menor Média /[ ]
Menor
[ 1 Maior /]
3. (Descrigdo breve — Max. 50 palavras) [ ] Maior /[ ] Média /[ ] Menor Média /[ ]
Menor
[1 Maior /[]
4. (Descricdo breve — Max. 50 palavras) [ 1 Maior /[ ] Média / [] Menor Média /[ ]
Menor
[1Maior /[]
5. (Descrigdo breve — Max. 50 palavras) [ 1 Maior /[ ] Média /[ ] Menor Média /[ ]
Menor
P o e g s Mais
5. Principais informacg6es sobre o valor mobiliario . ~
informagoes
InformagGes sobre o valor mobiliario
Principais caracteristicas [M4x. 50 palavras] Secao #.#
Vencimento/Prazo [datal/[anos ou dias] Clausula #.#
R 5 Descrever a remuneracao (DI + Spread/XX% Clausula #.#
emuneragao DI/IPCA+Spread/Taxa fixa) em %a.a.
[Amortizagdo/Juros Descrever a periodicidade Clausula #.#
Duration [1anos Clausula #.#
Possibilidade de resgate antecipado Clausula #.#
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de Subscri¢do / [ ] Misto

Condicdes de recompra antecipada [Max. 50 palavras] Clausula #.#
CondicBes de vencimento antecipado [Max. 50 palavras] Clausula #.#
[ 1 Revenda restrita a investidores profissionais.
[ 1 Revenda a investidores qualificados apds decorridos [ ]
dias da Data de Encerramento da Oferta.
Restricses 3 I L [ 1 Revenda ao publico em geral apés decorridos [ ] dias da Clausula # 4
estricoes a fivre hegoclacao Data de Encerramento da Oferta. ausuta #.
Formador de mercado
Garantias (se houver)
Garantia 1 [Max. 100 palavras] Clausula #.#
Garantia 2 [Max. 100 palavras] Clausula #.#
~ . . - Mais
6. Informagodes sobre o investimento e calendario da oferta . ~
informagoes
Participagdo na oferta
Informacgdo sobre a existéncia e forma [Mx. 50 palavras] Clausula #.#
de exercicio do direito de prioridade. ax. oL palavras
Qual o valor minimo para investimento? Em RS (até 2 casas decimais) Clausula #.#
Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Clausula #.#
Como sera feito o rateio? [M3dx. 25 palavras] Clausula #.#
Como poderei saber o resultado do i Clausula #.#
. P [Max. 25 palavras]
rateio?
O ofertante pode desistir da oferta? [Max. 25 palavras] Clausula #.#
Quais sdo os tributos incidentes sobre a Clausula #.#
oferta ou sobre a rentabilidade ou [Max. 25 palavras]
remuneragdo esperada?
Indicacdo de local para obteng¢do do .
. endereco eletrénico
[Termo de Emissao
Quem sdo os coordenadores da oferta? Informar apenas o nome conforme definido no
instrumento de emissao.
Outras instituicGes participantes da ,
e ¢ P P [Max. 25 palavras]
distribuicdo
. - Melhores esforgos Garantia Firme Compromisso ,
Procedimento de colocagdo (] cos/[] /1] P Clausula #.#

Calendario [facultativa]

Qual o periodo de reservas?

[data] a [data]

Qual a data da fixagdo de pregos? [data]
Qual a c.jata de divulgagdo do resultado [data]
do rateio?

Qual a data da liquidagdo da oferta? [data]
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Quando receberei a confirmagdo da
compra?

[data]

Quando poderei negociar?

[data]
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APENDICE N2 4 — SUMARIO DE FUNDOS FECHADOS

MODELO DE SUMARIO DA OFERTA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO PARA INVESTIDORES

PROFISSIONAIS

Conteudo do sumdrio de oferta publica de fundos fechados destinada exclusivamente a investidores

profissionais.

Informagdes Essenciais — Oferta [Primaria ] [Secundaria] de [Nome do Fundo e da Classe de Cotas]

Este sumdrio contém informagbes essenciais da oferta. A decisdo de investimento deve levar em consideragdo as
informagdes constantes do requlamento, incluindo, conforme o caso,a se¢do relativa a fatores de risco.

ALERTAS

Risco de

[ ] perda do principal

[1...

[ ] responsabilidade ilimitada

[1...

[]falta de liquidez

...

[]1 produto complexo

...

Aviso para ofertas distribuidas por rito
de registro automatico

A CVM nao realizou analise prévia dos documentos
da oferta.
Ha restrigdes a revenda das cotas.

1. Elementos Essenciais da Oferta

Mais informagdes

A. Valor Mobiliario

Secdo #.# do
regulamento ou
documento aplicavel

a.1) Quantidade ofertada Numero inteiro, sem casas decimais Secdo #.#
a.2) Preco unitario (valor de emissdo por Até seis casas decimais Secdo #.#
cota ou valor de emissdo por cota

acrescida do custo unitdrio de distribuicdo)

a.3) Montante Ofertado (= a.1*a.2) Numero inteiro, sem casas decimais Segdo #.#
a.4) Lote suplementar Sim/N3o, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.#
a.5) Lote adicional Sim/N3o, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.#
Qual mercado de negociagdo? [1nome fanti:fcgd[c]) r;icg)ai?;z;;goaado em Secdo #.#
Codigo de negociacdo []cddigo/[1N/A Secdo #.#
B. Outras informacdes

Emissor Nome do fundo e da classe de cotas Segdo #.#
IAdministrador Nome, CNPJ e pagina eletrbnica Secdo #.#
Gestor (caso houver) Nome, CNPJ e pagina eletrbnica Secdo #.#
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2. Proposito da Oferta

Mais informagdes

Qual serd a destinagdo dos recursos da

oferta? [Max. 200 palavras]

Secao #.#

3. Detalhes Relevantes sobre o Fundo

Mais informagdes

Apresentacdo e informacgdes gerais

InformacgGes sobre o gestor (caso houver) [Max. 100 palavras]

Secao #.#

Apresentacdo e informacgdes gerais

InformagGes sobre o administrador [M3x. 100 palavras]

Secao #.#
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APENDICE N2 5 — QUESTIONARIO DE DUE DILIGENCE PARA
CONTRATAGAO DO SERVICER

MODELO DE QUESTIONARIO ANBIMA DE DUE DILIGENCE PARA CONTRATAGAO DE
SERVICER

Este questiondrio é um modelo ANBIMA de due dilligence para contratacdo de agentes de cobrangas em
operagdes de securitizagdo.

Seu uso é obrigatdrio por companhias securitizadoras que observam o Cédigo de Ofertas Publicas.

A validade das informagdes descritas neste documento é de 12 (doze) meses a contar de sua assinatura, nos
termos previstos em tal Codigo.

1. Informagoes cadastrais

1.1 \ Razdo social

1.2 ‘ Nome fantasia

13 ‘ Endereco

14 | cNP

1.5 ‘ Data de constitui¢do

1.6 \ Telefones

1.7 | Website

1.8 ‘ Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario

1.9 ‘ Telefone para contato
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1.10 E-mail para contato

2. Informagoes institucionais

2.1 | Descrever um breve histérico do servicer.

Identificar o acionista ou o grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles:
I. Nome;
Il.  Nacionalidade;
Ill.  CPF/CNPJ;
IV. Quantidade de agGes detidas, por classe e espécie;
V. Percentual detido em relagdo a respectiva classe ou espécie;
VI. Percentual detido em relagdo ao total do capital social; se participa de acordo de acionistas;
VII. Se participa do acordo de acionistas;

2.2 VIIl. Se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informagdes referidas nos subitens “a” a “d”
acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais,
ainda que tais informagbes sejam tratadas como sigilosas por forga de negdcio juridico ou pela
legislagdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio ou controlador;

IX. Se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou denominagao social e o nimero de
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu
mandatadrio ou representante legal no Pais; e
X. Data da ultima alteragao.
Informar se os principais sécios detém participacdo relevante (mais de 5%) em negdcios diversos da
23 prestacao de servigo contratada. Em caso positivo:

I. Informar o percentual detido; e
Il. A atividade por eles desempenhada.

2.4 | Informar quais sdo as linhas de negdcio do servicer.

2.5 | Informar a estrutura empresarial do grupo ou conglomerado econémico do servicer.

Informar se os principais executivos exercem atividades de representacdo em outras empresas em cargos de

2.6 . . - . .
conselho, diretoria e comissGes. Em caso positivo, quais?
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Informar se os sdcios/dirigentes ou os principais executivos detém participagdo em outro(s) negdcio(s), com
excec¢do dos sécios que sejam instituicdes financeiras. Em caso positivo, descrever:
2.7 I. Qual(is) negdcios e CNPJ da empresa;
Il.  Percentual detido pelo sécio na empresa; e
Ill. Atividade por ele(s) desempenhada.
2.8 | Informar se o servicer é membro de associagdo de classe. Em caso positivo, qual(is)?
Informar se existem transagdes corporativas, desde que referidas transagdes possam ser divulgadas
2.9 | publicamente, - fusdes, aquisi¢des, vendas de ativos - contemplados ou pendentes em relagdo ao servicer ou
qualquer de seus afiliados. Caso exista(m), descrever.
3. Receitas e dados financeiros
3.1 Descrever como é composta a receita do servicer e se ela é complementada por receitas diversas a sua
) atividade principal. Em caso positivo, informar qual(is) receita(s).
3.2 | Informar o valor do total de ativos sob gestdo do servicer.
4. Recursos humanos
a1 Fornecer organograma do servicer indicando o nome dos responsaveis por cada area. Anexar ao final do
) documento resumo profissional de cada indicado.
4.2 | Indicar o niimero total de profissionais do servicer.
43 O sevicer contrata terceiros para auxiliar em suas atividades? Caso contrate, indicar o nimero de terceiros
) contratados e as fun¢Ges desempenhadas.
4.4 | Caso haja contratacgdo de terceiros, o servicer oferece a eles treinamento? Em caso positivo, descrever
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| resumidamente os procedimentos adotados e a periodicidade em que sdo aplicados.

4.5 | Informar o turnover.

Descrever, resumidamente, as regras de investimentos pessoais adotada pela instituicdo em relagdo aos seus

4.6 T v ) . . S
profissionais (“Politica de Investimentos Pessoais”). Anexar o processo completo ao final do questionario.

4.7 | Informar ha quantos anos o servicer esta atuando nessa atividade e sua experiéncia no segmento.

5. Estrutura tecnoldgica

5.1 | Descrever os sistemas utilizados pelo servicer.

Descrever a estrutura da drea de tecnologia da informacgao, relatando:

a. Se o servicer possui area de tecnologia da informagdo prépria. Em caso positivo, encaminhar o
organograma, detalhando as atividades atuais e a qualificagdo profissional do responsavel pela
area; e

b. Caso o servicer terceirize essa atividade, descrever (i) o nome do contratado (ii) as atividades
contratadas (iii) a forma de controle e supervisdo do contratado (iv) o plano de contingéncia
adotado e (v) o processo para assegurar o cumprimento das regras e obrigacdes estabelecidas
em contrato.

5.2

5.3 \ Descrever os procedimentos de armazenamento do backup de dados e das informagdes.

5.4 ‘ Informar se o servicer possui programa de seguranca cibernética.

5.5 ‘ Informar se o servicer possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus. Em caso positivo, detalhar.

5.6 \ Descrever os mecanismos adotados pelo servicer para assegurar a seguranga e sigilo das informacgdes.

Informar se o servicer utiliza sistemas para auxilid-la na avaliacdo, analise, selecdo, indicacdo e monitoramento

dos direitos creditérios. Em caso positivo, informar qual sistema é utilizado.
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6. Compliance e controles internos

6.1

O servicer possui area prépria de controles internos e conformidade das regras, politicas e regulagdo
(compliance)? Se sim, anexar resumo do profissional(is) responsavel(is) pela(s) area(s). Em caso negativo,
contrata terceiros para desempenhar esta(s) atividade(s)?

6.2

O servicer possui Comité de Compliance e Controles Internos? Em caso positivo, informar a periodicidade,
composicao, linha de reporte, principais diretrizes e se as decisdes sdo formalizadas.

6.3

Anexar o codigo de ética e conduta do servicer e informar:
I. Ha adesdo formal pelos profissionais?
Il.  Ha treinamentos periddicos que tratem de seu conteddo? Qual frequéncia?

6.4

Informar como sdo tratadas pelo servicer as questdes que infrinjam o cédigo de ética e conduta.

6.5

Descrever, caso o servicer desenvolva outras atividades além da estabelecida em contrato, sua politica de
chinese wall informando como se da a prote¢do de informacgdes entre os departamentos com potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

7. Prevencdo a lavagem de dinheiro e anticorrupgao

7.1

Anexar documento que descreva detalhadamente o processo adotado pelo servicer para Prevengdo a Lavagem
de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”), devendo conter, no minimo, as seguintes informagdes:
I. Se possui area propria de PLDFT; e
Il. Numero de profissionais dedicados a esta atividade.

7.2

O servicer possui comité ou organismo que trate de PLDFT? Em caso positivo, informar:

I. Periodicidade em que é realizado;
Il. Areas envolvidas e nimero de participantes; e
Ill.  Se as decisdes sdo formalizadas.

7.3

O servicer possui area independente que avalie as regras de PLDFT e anticorrupgao?
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I. Setem area propria para tratar do controle de anticorrupgdo; e
Il.  Numero de profissionais dedicados a essa atividade.

7.4

Informar os procedimentos adotados nos casos de identificagdo de atividades suspeitas.

7.5

Informar se o servicer oferece treinamento para seus profissionais referente a PLDFT, que inclua,
minimamente:
I. Identificagdo e reporte de transagdes suspeitas sujeitas as autoridades governamentais;
Il. Exemplos de diferentes meios de lavagem de dinheiro envolvendo produtos e servicos da Instituicdo;
Ill.  Regras internas de PLDFT; e
IV. Registro de seus treinamentos, frequéncia e materiais utilizados.

8. Juridico

8.1

O servicer possui departamento juridico préprio? Em caso positivo, informar a composi¢ao da drea. Em caso
negativo, contrata terceiros para esta atividade? Detalhar.

8.2

Informar qual procedimento é adotado pelo servicer para assegurar a adequada formalizagdo, conforme
regulac3o aplicavel, dos direitos creditérios e de sua cessio. E realizada analise juridica da cess3o, quando
aplicavel?

9. Monitoramento e cobranga dos direitos creditérios adquiridos

9.1

Descrever o processo adotado para monitorar os direitos creditdrios adquiridos, considerando pontualidade,
atrasos e formas de pagamento.

9.2

Descrever o processo adotado para cobranga dos créditos ou direitos creditdrios adquiridos, considerando
pontualidade, atrasos e formas de pagamento.

9.3

Informar como é assegurado o pleno acesso as informagdes consideradas necessarias para o
acompanhamento das operacgdes, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operacdo
ou a ela acessérios.
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Indicar se o servicer possui processos para monitorar pontualidade, atrasos e formas de pagamentos dos
9.4 | direitos creditérios e se ha auxilio de sistemas nesse processo. Em caso positivo, anexar ao questionario
descricdo do processo e do sistema.
9.5 Informar se o servicer elabora relatérios gerenciais de acompanhamento dos cedentes/devedores dos
) créditos.
10. Anexos ou enderegco eletronico
10.1 Estatuto Social ou Contrato Social em sua versao vigente e atualizada, devidamente registrada no cartério
) competente.
10.2 | Organograma funcional indicando os responsaveis de cada drea, incluindo os sdcios
10.3 | Curriculo dos profissionais responsaveis pelas areas indicados no organograma
10.4 Politica/manual de controles internos e compliance (dependendo do porte da institui¢do, as politicas podem
) estar juntas ou separadas), se houver
10.5 | Politica/manual de PLDFT
10.6 | Politica/manual de anticorrupg¢do, se houver
10.7 Politica/manual de seguranca da informacao, se houver
10.8 | Politica/manual de gerenciamento de riscos, se houver
10.9 | PCN - Plano de Continuidade de Negdcios com evidéncia dos ultimos dois testes.
10.10 | Politica/manual de investimentos pessoais, se houver
10.11 | Relatdrios gerenciais de acompanhamento dos cedentes e/ou devedores e créditos
10.12 | Politica de analise e selecdo de direitos creditdrios, se houver
10.13 | Relatdrios gerenciais de acompanhamento dos cedentes e/ou devedores e créditos
10.14 | Politica de Contratagdo de Terceiros

[LOCAL, DATA]
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Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O | [ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA
QUESTIONARIO] INSTITUICAO]

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O | [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA

QUESTIONARIO] INSTITUICAQ]

[CARGO] [CARGO]

[TELEFONE] [TELEFONE]

[E-MAIL CORPORATIVO] [E-MAIL CORPORATIVO]
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